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Pendahuluan

Nilai Perusahaan menjadi indikator penting bagi investor untuk mengambil keputusan. Nilai ini dapat
mencerminkan kondisi perusahaan saat ini serta potensi pertumbuhan di masa mendatang. Investor kini
tidak hanya melihat dari sisi keuangannya saja akan tetapi juga mempertimbangkan dari segi non keuangan
seperti tanggung jawab sosial, tata kelola yang baik dan lingkungan. Hal in1 selaras dengan meningkatnya
perhatian global terhadap isu perubahan iklim apabila perusahaan gagal dalam menanggapi isu lingkungan
dapat berisiko menghadapi gangguan operasional, penurunan kompetitif di pasar serta berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.

Dengan adanya isu perubahan iklim, penerapan keberlanjutan dalam perusahaan kini mendapatkan
perhatian luas. ESG kini menjadi salah satu faktor pertimbangan investasi oleh investor sebagai bentuk
respons atas isu perubahan iklim dan Sustainable Development Goals (SDGs). Selain 1tu, terdapat intensitas
emisi karbon yang merupakan salah satu faktor keberlanjutan non keuangan yang mencerminkan jumlah
CO2 yang dilepaskan ke lingkungan untuk menghasilkan unit nilai tambah. Dalam merespons isu
perubahan iklim, green imnvestment in1 menjadi bentuk komitmen dalam pembangunan keberlanjutan yang
memperhatikan dampak lingkungan.




Rumusan Masalah

KERANGKA KONSEPTUAL

ESG Score (X1)

NS

Intesttas Emist Karbon

(X2)

H2

Green Investment (X3)

H3

N

Nilai Perusahaan (Y)

/Rumusan Masalah \

1. Apakah ESG score berpengaruh terhadap nilai
perusahaan?

2. Apakah intensitas emisi karbon berpengaruh
terhadap nilai perusahaan?

3. Apakah green investment berpengaruh

K terhadap nilai perusahaan? /




Metode

/1. Jenis Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatitN /Populasi penelitian ini yaitu perusahaan yang\
Data sekunder berupa laporan keuangan tahunan di melaporkan nilai ESG tahun 2021-2024. Sampel
situs resmi BEI dan laporan keberlanjutan di situs ditentukan menggunakan teknik purposive Sampling.
resmi perusahaan. Jumlah sampel yang diperoleh yaitu 15x4 tahun = 60

3. Perusahaan yang melaporkan nilai ESG di BEI tahun data.
2021-2024

Jenis, Sumber Data, dan Objek Penelitian Populasi dan Sampel

Perusahaan yang melaporkan nilai ESG selama 4 tahun berturut-turut \
Perusahaan yang menyertakan informasi mengenai emisi GRK cakupan 1 dan cakupan 2 tahun
2021-2024

3. Perusahaan yang menyertakan informasi mengenai biaya pengeluaran lingkungan selama 4 tahun
berturut-turut

(1
2

Kriteria Sampel
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Metode Penelitian

Variabel Indikator

ESG Score (X1) ESG Score yang dirilis oleh BEI tahun 2021-2024

CEI = Cakupan 1 + Cakupan 2
Total Penjualan

Intensitas Emisi Karbon(X2)

Green Investment (X3) Green Investment = Total Pengeluaran Biaya untuk Lingkungan
Total Aset

Tobin’s Q = MVE + Total Liabilitas

Nilai Perusahaan (Y) Total Aset
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Hasil

Hasil Uj1 Hipotesis

:
lized Cosffic &’Wj ) lineai L
Model B Std. Error Beta t Sig. | Tolerance VIF
1 (Constant) -,602 478 -1,259 216
ESG Score ,087 ,018 ,926 4,775 | ,000 396 2,525
Intensitas Emisi Karbon  -4673787,427 | 2252933015  -,267 2,075 045 901 1.110
Green Investment -356,218 119,778 -,596 2,974 005 371 2,697

Hasil menunjukkan bahwa ESG Score (X1) berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikan sebesar 0,000 dan di
bawah 0,05 , maka hipotesis 1 diterima. Sedangkan pada variabel intensitas emisi karbon menunjukkan nilai signifikan sebesar
0,045 atau di bawah 0,05, yang artinya intensitas emisi karbon mempengaruhi nilai perusahaan. Pada variabel green investment

juga mempengaruhi nilai perusahaan dengan nilai signifikan dibawah 0,05 yaitu 0,005, hal tersebut menunjukkan hipotesis 3
diterima.
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Pembahasan

ESG Score berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Dengan memiliki ESG Score yang tinggi
perusahaan dianggap mampu mengelola ESG dengan baik sehingga perusahaan mengalami peningkatan
yang signifikan pada nilai perusahaan serta dianggap telah mengurangi risiko operasional dan hukum seperti
risiko sanksi akibat pencemaran lingkungan.

Intensitas emisi karbon mempengaruhi terhadap nilai perusahaan. Apabila intensitas emisi karbon yang tinggi
dapat mempengaruhi penurunan nilai perusahaan. Hal ini mencerminkan dengan tingkat emisi yang tinggi
dinilai memiliki kinerja lingkungan yang kurang efisien sehingga dapat menimbulkan persepsi risiko keberlanjutan
serta mempengaruhi persepsi pemangku kepentingan. Hal tersebut karena perusahaan dionggap menghadapi
regulasi yang semakin ketat seperti denda atau sanksi lingkungan, pajak karbon.

Green investment berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Investasi ini berpotensi memberikan dompak yang
berbeda terhadap nilai perusahaan dalam jangka pendek dan jangka panjang. Dalam jangka pendek, green
investment ini dapat menekan laba bersih serta arus kas perusahaan pada periode berjalan yang menyebabkan
penurunan nilai perusahaan.
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Temuan Penting Penelitian

Temuan penfing penelitian  menunjukkan bahwa ESG  score
berpengaruh signifikan ternadap nilai Perusahaan. ESG score yang finggi
mencerminkan bahwa perusahaan memiliki manajemen risiko yang baik dan
prospek pertumbuhan jangka panjang yang berkelanjutan. Intensitas emisi
karbon berpengaruh signifikan ferhadap nilai perusahaan. Perusahaan
dengan tingkat emisi yang tinggi dinilai memiliki kinerja lingkungan yang
kurang efisien, sehingga dapat menimbulkan persepsi risiko keberlanjutan dan
mempengaruhi  persepsi pemangku kepentingan. Green investment
berpengaruh fterhadap nilai perusahaan. Investasi yang dilakukan dalam
jangka pendek cenderung menurunkan nilai perusahaan karena biaya
pengeluaran lingkungan yang besar dapat menekan laba dan arus kas.
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Manfaat Penelitian

Manfaat dari penelitian ini yaitu dapat memberikan wawasan
tambahan mengenal  faktor keberlanjutan  perusahaan
terhadap nilal perusahaan dengan menunjukkan bahwa ESG
score, Iintensitas emisi karbon, dan investasi hijau memiliki
dampak yang berbeda. Hasll penilifian ini juga dapat
bermanfaat bagi penelifi selanjutnya serta menjadi bahan
perfimbangan bagi managajemen, investor, dan regulator dalam
pengambilan Keputusan terkait keberlanjutan perusahaan.
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