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Pendahuluan

Transportasi merupakan suatu sarana ycmf;; sangat berperan penting bagi masyarakat[1]. Namun hal yang sering
menjadi_kekhawatiran masyarakat yakni kecelakaan transportasi. Keselamatan pada saranad transportasi merupakan
hal penting yang harus ada dan jadi fokus utama [4].

Insiden Kecelaokaan pada sarana transportasi kerap terjadi hingga saat ini berikut ada beberapa kasus salah satu
contohnya yakni kecelakaan pada transportasi LLAJ kendaraan Bus dan Truk yang baru sqja terjadi pada Ton%gal 23
Desember 2024 di tol Pandaan-Malang, Jawa Timur. Hal tersebut tentu berimbas pada persepsi publik terhadap
keselamatan transportasi [5].

r Transportas
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Pada gambar diatas menunjukkan bahwa masih sering terjadi kecelakaan transportasi setiap tahunnya. Hal ini
yang dOPO menimpulkan kekhawatiran masyarakat karena bukan hanya sekali atau dua kali terjadi. Kecelakaan pada
r

sarana transportasi tentu sangat mempengaruhi persepsi publik yang dapat berdampak buruk untuk seluruh
perusahaan sektor transportasi.

Insiden kecelakaan dapat mempengaruhi permintaan dan penawaran yang akan menyebabkan pergerakan
pada harga saham perusahaan. Dimana permintaan dan penawaran ini merupdkan salah satu pembentuk harga
saham di pasar modal [6].
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Pendahuluan

Berdasarkan fenomena dan data diatas peneliti menduga insiden tersebut dapat menyebabkan fingkat
profitabilitas perusahaan mengalaomi penurunan sehingga berdampak pada harga saham karena investor tentunya
akan mempunyai sinyal negatif ketika profitabilitas sebuah perusahaan sedang mengalami penurunan [10]. Dilihat dari
semakin rendahnya permintaan penggunaan alat transportasi hal tersebut dapat menyebabkan profitabilitas
perusahaan menurun [11]. Jika profitabilitas perusahaan menurun peneliti menduga akan berpengaruh pada harga
saham [12]. Hal tersebut dapat terjadi dikarenakan investor tentunya akan menjauhi atau enggan berinvestasi pada
perusahaan yang profitabilitasnya menurun dan memilih perusahaan yang profitabilitasnya meningkat [13]. Pada saat
profitabilitas perusahaan menurun kemungkinan besar ukuran perusahaan juga akan mengalami penurunan [14].
Naomun pada penelition terdahulu yang dilakukan oleh [15] menyatakan bahwa hal itu tidak sejalan dan tidak
mempengaruhi ukuran perusahaan. Pada riset yang dijalankan oleh [16] membuktfikan bahwa profitabilitas tidak
berpengaruh dan tidak signifikan terhadap harga saham. Berbanding terbalik dengan riset yang telah dijalankan oleh
[17].[18] bahwasanya profitabilitas berpengaruh pada ukuran perusahaan. Dan  penelitian  terdahulu [19]
mengemukakan profitabilitas berpengaruh pada harga saham.

Pada penelitian diatas ditemukan adanya kesenjongan dan ketidaksesuaian pada penelitian yang telah
disebutkan, maka langkah selanjutnya yaitu meneruskan studi lebih spesifik guna mengoptimalkan temuan. Riset ini
menyertakan variabel profitabilitas, ukuran perusahaan dan, pertumbuhan perusahaan terhadap harga saham pada
sektor tfransportasi pasca terjadi insiden kecelakaan selama tahun 2019 hingga 2023.
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Pertanyaan Penelitian (Rumusan Masalah)

®* Rumusan Masalah . Pengaruh Profitabilitas Perusahaan, Nilai Perusahaan, dan
Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Harga Saham Perusahaan Sektor Transportasi Pasca
Insiden Kecelakaan.

* Pertanyaan Penelitian . Apakah Harga saham pada perusahaan sektor transportasi
dipengaruhi  oleh Profitabilitas Perusahaan, Nilai Perusahaan, dan Pertumbuhan
Perusahaan ¢
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Metode

Pada penelitian ini menggunakan metode kuantitatif, Dimana data yang digunakan merupakan data sekunder
yang diperoleh dari data laporan keuangan (annual report). Data yang terkumpul akan diolah menggunakan aplikasi E-
Views karena dianggap mampu memberi akses statistik yang kuat kepada peneliti dan E-Views juga diyakini dapat
memberikan analisis data yang akurat dan praktis. Variabel yang digunakan yaitu variabel dependen (X) dan variabel
independen (Y). Profitabilitas, nilai perusahaan, pertumbuhan perusahaan sebagai variabel bebas (X) dan harga saham
perusahaan sub sektor transportasi sebagai variabel terikat (Y). Data dalam penelitian ini diambil dari website resmi Bursa
Efek ndonesia (BEl) yang diperoleh dari galeri Bursa Efek Indonesia (BEl) yang berada di Universitas Muhammadiyah
Sidoarjo dan platform-platform lain pada tahun 2019 hingga 2023. Pengambilan informasi sampel yaitu dari website
www.knkt.go.id dan www.idx.go.id.

Pengambilan sampel pada riset ini menggunakan metode pendekatan purposive sampling, dimana sampel
diambil dengan kriteria-kriteria tertentu yang sesuai dan terhubung dengan subjek penelitian. Kriteria yang digunakan
pada sampel penelitian ini ada beberapa kriteria, diantara lain :

No. KErteria Jumlah
1 Perusahaan transportasi vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 46
i 2. |Perusahaan transportas vang rutin menerbitkan laporan kenangan pada tahun 2019-2023 46
3. |Perusahaan sektor transportas vang tidak memuat penumpang (33)

Total sampel vang sesuai dengan objek penelitian 11

Total data jangka waktu penelitian 5 tahun 33
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http://www.knkt.go.id/
http://www.idx.go.id/

Metode

Dari beberapa perusahaan transportasi yang terdaftar pada BEl, terdapat beberapa perusahaan yang memenuhi
kriteria, yakni :

KODE NAMA PERUSAHAAN

BIRD PT. Blue Bird Tbk

GlAaA | PT. Garuda Indonesia (Persero) Thk
CMPP PT. AirAsia Indonesia Tbk
ASSA PT. Adi Sarana Armada Tbk

BPTR PT. Batavia Prosperindo Trans Tk

TRJA PT. Transkon Jaya Tbk
TAX] PT. Express Transindo Utama Tek
WEHA. | PT. Weha Transportasi Indonesia Thk

HELI PT. Jaya Trishindo Thk
LRN.A PT. Eka Sari Larena Transport Tbk
SAFE PT. Steady Safe Tbk
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Hasil

Statistik Deskriptif

Statistik deskriptif adalah suatu analisa yang digunakan sebagai permulaan untuk mendeskripsikan variabel
penelitian dan di pakai untuk mengetahui karakhter dari sampel penelitian yang dipakai pada penelitian.

X X2 X3 Y
Mean 12.04545 22 41818 18.49091 13.94545
Megan 13.00000 22.00000 18.00000 13.00000
Maxwmum 25.00000 3300000 30.00000 28.00000
Minimum 1.000000 5000000 7 000000 3 000000
Std Dev 7379697 9863905 6838375 8195342
Skewness -0.132893 0063857 0.138157 0.219495
Kurtosis 1742756 1.913001 1.803348 1.734020
Jarque-Hera 3784241 2 744514 2.52509% 4114497
Probatility 0.150752 0263483 0231521 0.127805
Sum 712.0000 1233.000 1017.000 767.0000
Sum Sq. Dey 2940.836 £049.382 2523.745 3626 836
Cbservations 85 85 &5 55

Dari tabel diatas yang didapat dari data laporan keuangan perusahaan sektor fransportasi periode 2019-2023.

Uji Pemilihan Model

Untuk menentukan yang paling cocok digunakan dalam Common Effect Model, Fixed effect Model, atau Random
Effect Model yang paling tepat untuk pengujian estimasi data planel, terdapat 3 cara pengujian dalam Eviews yaitu
dengan menggunakan Uji Chow, Uji Hausman, dan Uji Lagrange Multiplier. Dasar dari ketiga model estimasi data panel
dipilih berdasarkan keadaan penelitian, dilihat dari jumlah individu bank dan variabel penelitiannya dan. terdapat
beberapa cara yang dapat dipakai untuk menentukan teknik mana yang paling tepat untuk digunakan.
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Hasil

Uji Chow UJi Hausman Uji Lagrange Multiplier

Lagronge Multiplier Tests for Rondom Effects

Redundant Fixed Effects Tests sullhypoineaas: hio.efiacts
Equation; MODEL_FEM Correlated Random Effects - Hausman Test T molsens: T aioed (Rraumaly Ragan) snd-one
Test cross-section fixed effects Equation: MODEL_REM
i : Test period random effects 3 Tust Miypothess ;
Cross-saction ime Both
Effects Test Statistic dft Prob | = ——rT — e e T =
- Test Summary (.m Sqg Slatlsnc Chi-Sq. d f Prob Brausch-Pagan 0577619 0.001415 0.579034
(0.4472) (0.8700) (0. 4467)
Cross-section F 0.762949 (10,41) 0.6625 3 5
Cross-section Chi-square 9.386193 10 04959 Peniod random 0.627023 3 08902 orrbace) oy LA
ong-Wua 0. 760012 0.037G15 -0 438034
(0.7784) (0.5150) (0. 6893)
Standardized Honda -0 563751 0 304899 -3 718501
(0.7135) (0. 3802) {0.9959)
Standardized King-Wu -0.563761 0.304899 -3 3311656
(O 713%) (0.3802) (0. 955%)
Gouneroux, ot al 0.000000
{1.0000)
Uji Pemilihan model Hasil pengujian model Kesimpulan
Uji Chow 0,66525 0,05 Common Effect model
Uji Hausman 0,8902=0,05 Random Effect Model
Uji Lagrange Multiplier 04472005 Random Effect Model

Dari penjelasan diatas pada uji hausman yang terpilih adalah Random Effect Model kemudian diperkuat dengan
pengujian lagrange multiplier (LM). Maka dapat ditarik kesimpulan bahwa model terbaik yang digunakan dalam penelitian
ini adalah Random Effect Model
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Uji Asumsi Klasik

Uji Normalitas

Dari hasil uji normalitas diatas nilai jarque-Bera 3,893864 > 0,05 dan nilai probabilitasnya menunjukkan 0,142711> 0,05
sehingga dapat disimpulkan bahwa data berdistribusi secara normal.

Uji MU".ikOIineqr".qs Variance Inflation Factors

Date: 05/25/25 Time: 19:55
Sample: 1 55
Included observations: 55

Coefficient Uncentered Centered

Vanable Variance VIF VIF
C 20.29470 15.93996 NA
X1 0.025953 4.505920 1.089914
X2 0.015157 7.076122 1.092963
X3 0.028207 8.591549 1.016592

Dari hasil tabel diatas menunjukkan setiap nilai korelasi antara X1 sebesar 4,505920 dan 1,089914, X2 sebesar
7,076122 dan 1,092963, X3 sebesar 8,591549 dan 1,016592 sehingga dapat ditarik kesimpulan bahwa' fidak terjadi
multikolinearitas antar variabel independen karena nilai korelasi setiap variabel tingginya tidak lebih dari 10.
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Hasil

Uji Heteroskedastisitas Heteroskedasticity Test: White

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.672035 Prob. F(9.45) 0.7205

Obs'R-squared 6.516519 Prob. Chi-Square{(9) 0.6873
Scaled explained SS 2612468 Prob. Chi-Square(9) 0.9777

Pada tabel diatas menunjukkan bahwa nilai Obs*R-squared memiliki probabilitas Chi-square sebesar 0,6873 > 0,05
maka dapat disimpulkan bahwa data yang akan diteliti tidak memiliki masalah heteroskedastisitas.

Uji AU'IO korequi Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

Null hypothesis: No senal correlation at up to 2 lags

F-statistic 0.113228 Prob. F(2,49) 0.8932
Obs*R-squared 0.253016 Prob. Chi-Square(2) 0.8812

Dari tabel diatas menunjukkan nilai dari Obs*R-squared memiliki nilai probabilitas sebesar 0,8812 > 0,05 sehingga
dapat disimpulkan bahwa data penilitan lolos dari uji autokorelasi.

Uji Regresi Linier Berganda

Ramsey RESET Test

Equation. EQO1

Omitted Vanables: Squares of fitted values
Specification: Y C X1 X2 X3

Value df Probability
t-statistic 0.766236 50 0.4471
F-statistic 0.587117 (1, 50) 0.4471
Likelihood ratio 0 642066 1 0.4230

Pada tabel diatas menunjukkan nilai dari Prob. F hitung pada baris F-statistic kolom Probability memiliki nilai
probabilitas lebih besar dari 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa data penilitan dari hasil uji linier berganda terpenuhi.
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Pembahasan

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil uji statistik diatas menunjukkan hasil bahwasannya variabel profitabilitas memiliki hubungan positif atqu
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Hal tersebut diketahui dari nilai signifikansi yang dihasilkan lelbih kecil dari tingkat
signifikansi sehingga menandakan bahwa antara variabel independen yaitu profitabilitas dengan variabel independen yaitu harga saham
terjadi hubungan yang signifikan.

___Hasilini sejalan dengan penelitian terdahulu yang menyatakan bahwa variabel profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham.
Profitabilitas menggambarkanseberapa baik kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan. Tinggi dan rendahnya profitabilitas
perusahaan akan mempengaruhi keputusan investor saat akan menanamkan modal pada perusahadan yang akan mencerminkan harga
saham perusahaan tersebut [40][41][42].

Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil uji statistik diatas menunjukkan hasil bahwasannya variabel ukuran perusahaan memiliki hubungan positif dan
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hal tersebut menandakan bahwasannya variabel independen yaitu ukuran perusahaan
dengan variabél dependen yaitu harga saham terjadi hubungan pengaruh secara signifikan.

Hal ini sejalan dengan penelitian terdahulu yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Ukuran perusahaan merupakan cerminan besar kecilnya suatu perusahaan yang diukur dengan total akfiva/total harta perusahaadn
dengan menggunakan perhitungan logaritma total aktiva[43] %4] [45].

Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Harga Saham

___Berdasarkan hasil uji statistik diatas menunjukkan hasil bahwasannya variabel pertumbuhan perusahaan memiliki hubungan positif
dan signifikan terhadap harga saham. Hal tersebut menandakan bahwa anfara variabel independen yaitu inflasi dan variabel dependen yaitu
harga saham terjadi hubungan pengaruh secara signifikan.

Hal ini sejalan dengan peneliti terdahulu yang mengatakan bahwa pertumbuhan perusahaan berpengaruh secara signifikan _
terhadap harga saham. Pertumbuhan perusahaan diukur dari perbandingan akfiva perusahaan setiap tahun, Jika aktiva dianggap sebagai
sumber ekonomi di masa mendatang, Ini gkan memberikan sinyal kepadad investor bahwa aktiva_ yang dimiliki perusahaan menunjukkan
kemampuan perusahaan untuk menghasilkan pendapatan di masa mendatang. Hal ini dapat dijadikan investor saat mengambil keputusan
untuk menanamkan modal sehingga berpengaruh pada harga saham perusahaan [46] [47ﬁ48].
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Temuan Penting Penelitian

Dari hasil penelitian diatas yang diwakili oleh §5 sampel perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEl selaoma periode 2019 sampai dengan 2023, dapat disimpulkan
bahwa pada uji asumsi klasik menunjukkan hasil bahwasannya Profitabilitas, Ukuran
Perusahaan, dan Pertumbuhan Perusahaan berpengaruh ternadap harga saham
perusahaan transportasi yang terdaftar di BEl secara simultan atau bersama-sama. Hasll
penelitian fersebut juga membukiikan bahwasannya insiden kecelakaan fransportasi
dapat berpengaruh buruk bagi harga saham perusahaan transportasi.

IIIIIIIII
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Manfaat Penelitian

Penelitian ini  masih  memiliki keterbatasan dengan pengambilan sampel

menggunakan tekhnik purposive sampling yang hanya diwakili oleh 55 perusahaan
manufaktur dengan periode waktu hanya pada tahun 2018-2023. Penelitian ini juga
menggunakan 3 variabel independen vyaitu Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, dan
Pertumbuhan Perusahaan serta 1 variabel dependen vyaitu Harga Saham. Dan
menggunakan software Eviewsl2 sebagai analisis data dikarenakan data penelitian
berupa data periode waktu. Saran untuk peneliti berikuthnya untuk menambahkan
variabel lainnya seperti Likuiditas. Dan juga peneliti berikutnya juga dapat memperluas
sektor perusahaan dan periode waktu yang akan digunakan sampel. Sehingga dapat
menghasilkan penelitian yang lebih luas.
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