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Latar Belakang

Pendahuluan

Perusahaan di Indonesia dituntut untuk meningkatkan kapabilitas finansial agar mampu bertahan di tengah dinamika ekonomi. Perusahaan sub sektor
plastik dan kemasan menghadapi tantangan dari regulasi lingkungan dan penurunan penggunaan plastik, yang dapat memicu risiko kebangkrutan.
Oleh karena itu, analisis menggunakan metode Altman Z-Score penting dilakukan untuk mendeteksi potensi kebangkrutan secara dini dan membantu

perusahaan mengambil langkah preventif yang tepat.

~
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Altman Z-Score adalah metode yang telah terbukti efektif

<

untuk memprediksi potensi kebangkrutan dengan
menggunakan rasio keuangan tertentu, memberikan
peringatan dini kepada manajemen untuk mengambil
tindakan korektif.

~
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Penelitian Terdahulu

1.

A

Shanthi, P., & Cipta, W. (2020). Penelitian ini menganalisis potensi
kebangkrutan menggunakan metode Altman Z-Score pada perusahaan
sub sektor plastik dan kemasan periode 2016-2018. perbedaanya
terletak pada periode dan sampel.

Nugroho, M. 1. D., & Mawardi, W. (2012). Penelitian ini
membandingkan efektivitas model Altman Z-Score modifikasi 1995
dengan model tahun 1968 dalam memprediksi financial distress.
Hasilnya menunjukkan bahwa model tahun 1968 lebih akurat
dibandingkan versi modifikasi tahun 1995.
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Tujuan Penelitian

Menganalisis laporan keuangan untuk memprediksi potensi kebangkrutan pada perusahaan
sub sektor plastik dan kemasan periode 2020-2022 dengan menggunakan metode Altman Z-
Score.
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Metode

Pendekatan Penelitian
Kuantitatif deskriptif dengan jenis data sekunder

Populasi dan Sampel
Penelitian ini menggunakan 9 dari 14 perusahaan manufaktur dalam sub sektor plastik dan kemasan tahun 2020-2022 yang laporan keuangan tiap
tahunnya sudah lengkap dan terpublikasikan di Bursak Efek Indonesia (BEI). Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling.

Tabel 1. Kriteria Sampel Tabel 2. Daftar Sampel
No Kriteria Sampel Jumlah Perusahaan No | Kode Nama Perusahaan
1 | Perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan di 9 1 | AKPI PT. Argha Karya Prima Tbk
BEI periode 2020-2022 2 | APLI PT. Asiaplast Industries Tbk
2 | Perusahaan yang tidak menyajikan laporan keuvangan {9))] 3 | BRNA | PT. Berlina Thk
lengkap pada tahun penelitian 4 | IGAR | PT. Champion Pacifik Indonesia Thk.
Jumlah perusahaan yang diteliti 9 5 | IMPC | PT.Impact Pratama Industri Tbk.
Jumlah observasi 9 x 3 Tahun 27 6 | FPNI | PT. Lotte Chemical Titan Tbk
Sumber : Data diolah 7 | EPAC | PT. Megalestari Epact Sentosaraya Tbk
& | ESPI PT. Sinergi Inti Plastindo Tbk.
9 | YPAS | PT. Yanaprima Hasta Persada Tbk

Sumber : Data diolah
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Teknik Analisis Data
1.

Mengumpulkan laporan keuangan perusahaan sub
sektor plastik dan kemasan dari tahun 2020-2022
Menentukan dan menghitung rasio keuangan yang
merupakan faktor penting dalam memprediksi
kebangkrutan perusahaan.

Menghitung dan menganalisis nilai Z-Score
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Metode

Berikut merupakan rumus Altman Z-Score :

Z= 12X+ 14Xy + 3,3X3+ 0,6X4+ 1,0X5 [1]
Keterangan :
Z = Indeks kebangkrutan
X1 = Modal kerja/total asset (working capital to total asset)
Xs = Laba ditahan/total aset (retained earning to total asset)
X3 = Laba sebelum bunga dan pajak/total aset (EBIT to total asset)
X4 = Nilai pasar saham biasa dan saham preferen/nilai buku total hutang (market
value of equity to book value of total debt)
X5 = Penjualan/total aset (sales to total asset) |

Z-Score
> 2,99 Zona aman (sehat)
1,81-2,99 Zona rentan (Grey area)
<1,81 Zona Bangkrut
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Rasio yang digunakan

L.  Working Capital to Total Asset (X1)
Aset Lancar - Hutang lancar

WCTA =
Total Aset [71[11][17][25]

Komponen-komponen yang membentuk rasio likuiditas ini menilai jumlah likuiditas dalam
aset perusahaan dan menunjukkan seberapa baik perusahaan dapat memenuhi komitmen

jangka pendeknya.

I

Retained Earning to Total Asset (X2)
Laba ditahan

RETA =
Total Aset  [7][11][17][25]

Variabel termasuk rasio profitabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan keuntungan yang disimpan dari semua asetnya.
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3.

Rasio yvang digunakan

Earning Before Interest and Taxes to Total Asset (X3)
Laba Sebelum Bunga dan Pajak

EBITTA

Total Aset [71[11][17][25]

Variabel yang termasuk ke dalam rasio profitabilitas ini bertujuan untuk mengukur

kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dari aset yang digunakan, atau
lebih tepatnya, untuk mengukur tingkat produktivitas aset perusahaan.
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Rasio yang digunakan

4.  Market Value of Equity to Book Value of Total Debt (X4)

Nilai Pasar Saham Biasa dan Preferen
MVEBVL =

Nilai Buku Total Hutang [7I[11][17][25]

Kapasitas keuangan jangka panjang perusahaan dan jumlah modal yang dibutuhkan untuk
membayar utang ditunjukkan oleh elemen-elemen yang membentuk rasio solvabilitas

(leverage).
5. Sales to Total Assets (X3)

Penjualan
STA =

Total Aset [7I11][17][25]

Variabel vang termasuk dalam rasio kinerja ini, dapat menunjukkan seberapa efisien

penggunaan aktiva perusahaan secara keseluruhan untuk menghasilkan jumlah penjualan
tertentu.
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Hasil dan Pembahasan

Tabel 3. Rekapitulasi hasil kebangkrutan pada tahun 2020

No Nama Perusahaan Kode 12 X1 14 X2 33 X3 06X4 10X5 Z-Score
1 PT. Argha Karva Prima Tbk AKFI 0.01 0.26 0,05 1,53 0,84 2,70
2 PT. Asiaplast Industnes Thk APLI 0,15 0,22 (0,02) 0,01 0,80 1,16
3 PT. Berlina Tok BRNA (0.17)  (0,10)  (0,35) 5,88 0,57 583
4 PT. Champion Paafik Indone=sia Thk. IGAR 083 0,71 0,41 0,03 1,11 3,10
b PT. Impact Pratama Industri Tbk. IMPC 029 0.48 0,21 0,03 0,67 169
6 PT. Lotte Chemucal Tian Thk FPNI 021 1,08 (0,17) 0,02 2,07 3,20
7 PT. Megalestari Epact Sentosaraya Tbk EPAC (0,00) 0,01 0,03 001 043 040
8 PT. Smera Inti Plastindo Thik ESPI 011 0,04 0,09 002 0,61 0387
¥ FI. Tanaprima Hasta Persada ThK TPAS 0,30 0,11 0,12 3,23 1,10 4,588

Sumber : Data diolah

» Dari 9 sampel perusahaan sub sector plastic dan kemasan tahun 2020 ada 4 perusahaan yang
berjalan dengan baik yaitu PT. Berlina Tbk, PT. Champion Pacifik Indonesia Tbk, PT. Lotte
Chemical Titan Tbk, PT. Yanaprima Hasta Persada Tbk.

» 2 Perusahaan rentan (Grey Area) yakni PT. Argha Karya Prima Thk dan PT. Impact Pratama
Industri Tbk.

» 3 perusahaan terancam bangkrut yakni PT. Asiaplast Industries Thk, PT. Sinergi Inti Plastindo
Tbk, dan PT. Megalestari Epact Sentosaraya Tbk paling rendah nilai Z-Score hanya 0,49 yang
berarti kondisi keuangan perusahaannya dikategorikan berisiko bangkrut.
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Hasil dan Pembahasan

Tabel 4. Rekapitulasi hasil kebangkrutan pada tahun 2021

No Nama Perusahaan Kode 12 X1 14 X2 33 X3 06X4 10X5 7-Score
| PT. Argha K arya Prima Tbk AKPI 0,05 0,26 22 2,22 0,81 355
2 PT. Asiaplast Industries Thk APLI 0,12 0,28 0,20 0,01 0,98 1,58
3 PT. Berina Tbk BRNA (0,15) (0,19  (0,35) 598 0,352 581
4 PT. Champion Paafik Indonssia Thk. IGAR 0.85 0.71 0.55 0,02 1,20 333
5 PT. Impact Pratama Industri Thi. IMPC 031 0,57 0,32 006 078 204
6 PT. Lotte Chemical Titan Tbk FPNI 0.30 0.81 122 001 225 3,60
7 PT. Megalestari Epact Sertosaraya Tbk EPAC (0,05 002 0,02 0,01 038 038
! PT. Smerg Inti Plastmdo Thk. ESPI 0,08 0,05 0,03 0,02 064 081
9 PT. Yanaprima Hasta Persada Tbk TPAS 0,30 0,07 (0,12) 6,11 1,31 7,67

Sumber : Data diolah |

» 5 perusahaan yang sehat yaitu PT. Argha Karya Prima Tbk, PT. Berlina Thk, PT. Champion
Pacifik Indonesia Thk, PT. Lotte Chemical Titan Tbk, PT. Yanaprima Hasta Persada Tbk.

» 1 Perusahaan rentan (Grey Area) yakni dan PT. Impact Pratama Industri Tbk.

» 3 perusahaan terancam bangkrut yakni PT. Asiaplast Industries Thk, PT. Sinergi Inti Plastindo
Tbk, dan PT. Megalestari Epact Sentosaraya Thk paling rendah nilai Z-Score menurun drastic
menjadi 0,38 dari tahun sebelumnya.
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Hasil dan Pembahasan

Tabel 5. Rekapitulasi hasil kebangkrutan pada tahun 2022

No Nama Perusahaan Kode 12 X1 14 X2 33 X3 0,6 X4 1,0 X5 Z-Score
1 PT. Argha Karya Prima Tbk AKPI 0,09 0,31 0,27 2,46 0,86 3,99
2 PT. Asiaplast Industries Tbk APLI 0,25 0,40 0.43 0,01 1,12 2,22
3 PT. Berlina Tbhk BRNA (0,08) (0,35) -0,28 546 0,56 5.31
4 PT. Champion Pacifik Indonesia Tbk. IGAR 0,91 0,77 0,51 0,04 1,25 3.48
5 PT. Impact Pratama Industri Tbk. IMPC 0,36 0,55 0.40 0,08 0,82 2,22
6 PT. Lotte Chemical Titan Thk FPNI 0,25 0,75 0,05 0,01 247 3.52
7 PT. Megalestari Epact Sentosaraya Tbk  EPAC (0,05) (0,27) -0,73 0,01 03 (0,70)
8 PT. Sinergi Inti Plastindo Tbk. ESPI 0,40 0,06 0,04 0,12 0,66 1.28
9 PT. Yanaprima Hasta Persada Tbk YPAS 0,20 0,06 -0,02 480 1,30 6,33

Sumber : Data diolah|

» 5 perusahaan yang sehat yaitu PT. Argha Karya Prima Tbk, PT. Berlina Thk, PT. Champion
Pacifik Indonesia Tbk, PT. Lotte Chemical Titan Thk, PT. Yanaprima Hasta Persada Tbk.

» 2 Perusahaan rentan (Grey Area) yakni PT. Asiaplast Industries Tbk, dan PT. Impact Pratama
Industri Tbk.

» 2 perusahaan terancam bangkrut yakni PT. Sinergi Inti Plastindo Tbk, dan PT. Megalestari
Epact Sentosaraya Tbk paling rendah nilai Z-Score menurun drastis menjadi -0,70 dari tahun
sebelumnya.
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Hasil dan Pembahasan

Tabel 6. Z-Score
No Nama Perusahaan Kode 2020 2021 2022 Perusahaan dengan kondisi financial distress konsisten
1 PT.Argha Karva Prima Thk AKPI 2.70 3.55 3,99 2020-2022 -
2 PT. Asiaplast Industries Thk APLI 1.16 1.58 222 » PT. Megalestari Epact Sentosaraya Thk
3 PLBerdnalbk , BRRA - a8 a8 A5 »  PT. Sinergi Inti Plastindo Thk.
4 PT. Champion Pacifik Indonesia Thi. IGAR 3.10 3.33 3,48
5 PT.Impact Pratama Industri Thk. IMPC 1,69 2.04 2,22 ] o
& PT. Lotte Chemical Titan Thic FENI 3.20 3.60 3.52 Perusahaan dengan perbalkan kondisi keuangan .
7 PT.Megalestari Epact Sentosarava Thik EPAC 0.49 038  (0.70) « PT. Argha Karya Prima Thbk.
8 PT. Sinergi Inti Plastindo Thi. ESPI 0.87 0.81 128 . PT. Asiap|ast Industries Tbk.
9  PT. Yanaprima Hasta Persada Thk YPAS 4,88 7.67 6,33 - PT. Impact Pratama Industri Tbk.
Sumber - Data diolah
Tabel 7. Perusahaan dengan kondisi sehat dan stabil 2020-2022
No Nama Perusahaan Kode 2020 2021 2022 * PT. Berlina Tbk
1 PT. Argha Karva Primm Thk AKPI Rawan (Grey Area) Sehat Setat « PT. Champion Pacific Indonesia Thbk.
2 PT. Asiaplast Indusmes Tbk APLI Estimasi Bangknit Estimasi bangkrut ~ Rawan (Grey Area) e PT. Lotte Chemical Titan Tbhk.
3 PT. Berima Tbk BRNA Sehat Sehat Sehat .
4 PT. Chanpion Pacifik Indonesia Thk. IGAR Sehat Sehat Sehat *  PT. Yanaprima Hasta Persada Tbk.
3 PT. Impact Pratama Indusin Thic. ILvPC Estimasi Bangkenit = Rawan {Grey Area)  Rawan (Grey Area)
6  PT. Lotte Chemical Titan Tbk FPNI Sehat Sehat Sehat
7 PT. Megalestari Epact Senfosaraya Thk EPAC Estimasi Banglonit Estimasi Banglnt Estimasi Banglnit
§  PT. Sinerg Ini Plastindo Tbk. ESPI  Estimasi Bangknt Estimasi Bangkrut Estimasi Bangkrut
a PT. Yanaprima Hasta Persada Thk TPAS Sehat Sehat Sehat

Sumber - Data diolah
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Simpulan

Pemeriksaan Z-Score pada sembilan perusahaan di sub-sektor plastik dan kemasan dari tahun 2020 hingga 2022 menunjukkan tren
yang baik dan positif dalam hal kesehatan keuangan, sesuai dengan temuan dan pembahasan penelitian.

Menurut penelitian Z-Score, mayoritas bisnis di sub sektor pengemasan dan plastik telah mempertahankan atau meningkatkan Kinerja
keuangan mereka.

Dalam pendekatan analisis prediksi kebangkrutan Altman Z-Score, hasil Z-Score ditentukan oleh lima rasio. Karena semua koefisien
rumus bernilai positif, semakin kecil rasio, semakin besar kemungkinan bisnis akan mengalami kesulitan keuangan yang pada akhirnya
akan mengakibatkan kebangkrutan.
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