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Pendahuluan

« Berkembangnya teknologi dan informasi hingga mengalami
perubahan pada ekonomi global.

« Beberapa masyarakat berpikiran jika untuk melaksanakan
Investasi membutuhkan anggaran yang besar

» Penilaian kinerja reksa dana menjadi hal penting yang dilakukan
oleh para investor.

« Ada faktor yang mempengaruhi kinerja reksa dana saham
sepertl, Fund Age , Assef Under Management (AUM) dan Past
Performance
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Pertanyaan Penelitian (Rumusan Masalah)

1. Apakah Fund Age berpengaruh ternadap kinerja reksa dana
saham di Indonesiae

2. Apakah Asset Under Management (AUM) berpengaruh
terhadap kinerja reksa dana saham di Indonesiae

3. Apakah Past Performance berpengaruh terhadap kinerjo
reksa dana saham di Indonesia?
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Metode Penelitian

Lokasi Penelitian Jenis dan Sumber Data

Perusahaan Reksa Dana Jenis Data Sekunder dan Sumber
Saham yang Terdaftar Data diperoleh melalui situs resmi
pada Otoritas Jasa BEI Universitas Muhammadiyah
Keuangan (OJK) Sidoarjo

Teknik Analisis Data

Uji Asumsi Klasik, Analisis
Regresi Linear Berganda dan
Uji T (Parsial).

Jenis Penelitian

Jenis Penelitian
Kuantitatif

Populasi dan Sampel
Populasi pada penelitian

sebanyak 38 perusahaan

reksa dana saham, teknik
pengambilan  sampelnya

- dengan purposive sampling -

sebanyak 29 sampel

Teknik Pengumpulan Data
Metode Dokumentasi
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Hasil

Uji Asumsi Klasik Analisis Regresi Linear Berganda

([ H .
ShOrpe ROhO g Shgrpe ROhO Coefficients
Standardized
Model Summaw Unstandardized Cosfficients Caonefr?clieln'tas
. o " Madel B Std. Error Beta t Sig.
] Ad]usmq R St E”_E” of E'.u'hm' 1 (Constant) -326 048 6.775 000
Madal R R Square Square the Estimate Watson Fund Age 3 042 526 5 851 000
1 BOD R0 200 1.41533 2127 Asset Under 001 .0oo 244 2274 026
Management
Past Performance 006 .003 196 2017 047
® .
° . Treynor Ratio
Treynor Ratio Coefficients
Standardized
MOdEl summaw Unstandardized Coefficients Caoeficients
Model B Std. Errar Beta t Sig.
Adjusted R Std. Errar of Durbin- 1 (Constant) 004 .000 11.144 000
Model R R Square Square the Estimate Watson Fund Age 003 000 868 10417 000
Asset Und a
1 196 038 -443 85732 2110 eellLaln +000%- o LA B B
Past Performance 6.400E-5 .0oo 233 3187 0oz
® Alph
pha Jansen
[ J
AlphO JOnsen Coefficients
Standardized
MOdEl summaﬁ‘ Unstandardized Coefficients Coefficients
AdiustedR  Std. Error of Durhin- Mods 8 Std Error Beta ! 59
Model R R Square Square the Estimate Watson ! (Constant 010 001 6.882 000
Fund Age ik} 001 687 6761 000
1 AR 23 0m 1.70214 2.040 Asset Under 4.935E-5 000 526 5262 000
Management
Past performance 000 .000 180 1.996 049
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Hasil

Uji Hipotesis

Coefficients

Uji Hipotesis

. Standardized
. ShOrpe ROT'O Unstandardized Coefficients Coeflicients .
Model =} Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -.326 048 6.775 .0oo
Fund Age 236 042 626 5.651 .000
AssetLinder oo .ooo 244 2.274 026
Management
FPast Performance 008 .oz 96 2017 .047
[ . Coefficients [
Treynor Ratio
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model =} Std. Error Beta t Sig
1 (Constant) .004 .ooo 11.144 .0oo
Fund Age .003 000 .BE8 10.417 .000
AssetUnder 5.000E-6 .ooo AT 2118 037
Management
FPast Performance G.400E-5 .aoo 233 3187 .ooz
Coefficients
Standardized
. J Unstandardized Coefficients Coeflicients .
Alpha Jansen .. 5 Sw.Emor | Beta L s
1 (Constant) .010 .00 6.882 .0oo
Fund Age .oos .0m 697 6.761 .ooo
Asset Under 4.935E-5 .0oo 526 5.262 .ooo
Management
Past performance .0oo .0oo 180 1.996 049
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Sharpe Ratio

Model Summary

Adjusted R Stdl. Error of
Maodel R R Square Sguare the Estimate
1 &30 281 254 18781
Treynor Ratio
Model Summary
Adjusted R Stdl. Error of
Maodel R R Square Sguare the Estimate
1 T71 AA4 AT74 00133
Alpha Jansen
Model Summary
Adjusted R Stdl. Error of
Maodel R R Square Sguare the Estimate
1 G145 378 3566 00541
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Pembahasan

* Pengaruh Fund Age Terhadap Kinerja Reksa Dana Saham
Berdasarkan penguijian hipotesis diketahui bahwa :

» Metode sharpe ratio

memiliki nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05 yang menunjukkan bahwa Fund Age dengan
metode sharpe ratio berpengaruh dan signifikan terhadap kinerja reksa dana.

» Metode Treynor ratio

memiliki nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05, maka variabel Fund Age dengan metode treynor
ratio berpengaruh signifikan terhadap kinerja reksa dana saham.

» Metode Alpha Jansen

memiliki nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05, maka variabel Fund Age dengan metode alpha
jansen berpengaruh signifikan terhadap kinerja reksa dana saham
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Pembahasan

* Pengaruh Asset Under Management Terhadap Kinerja Reksa Dana Saham
Berdasarkan pengujian hipotesis diketahui bahwa
» Metode sharpe ratio

memiliki nilai signifikan 0,026 < 0,05 yang menunjukkan bahwa Asset Under Management
dengan metode sharpe ratio berpengaruh dan signifikan terhadap kinerja reksa dana.

» Metode Treynor ratio

memiliki nilai signifikan sebesar 0,037 < 0,06 yang menunjukkan bahwa Asset Under
Management dengan metode treynor ratio berpengaruh dan signifikan terhadap kinerja
reksa dana.

> Metode Alpha Jansen

memiliki nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05 yang menunjukkan bahwa Asset Under
Management dengan metode alpha jansen berpengaruh dan signifikan terhadap kinerja
reksa dana
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Pembahasan

* Pengaruh Past Performance Terhadap Kinerja Reksa Dana Saham
Berdasarkan pengujian hipotesis diketahui bahwa :
> Metode sharpe ratio

memiliki nilai signifikan 0,047 < 0,05 yang menunjukkan bahwa Past Performance dengan
metode sharpe ratio berpengaruh dan signifikan terhadap kinerja reksa dana

» Metode Treynor ratio

memiliki nilai signifikan sebesar 0,002 < 0,05 yang menunjukkan bahwa Past Performance
dengan metode freynor ratio berpengaruh dan signifikan terhadap kinerja reksa dana.

» Metode Alpha Jansen

memiliki nilai signifikan 0,049 < 0,05 yang menunjukkan bahwa Past Performance dengan
metode alpha jansen berpengaruh dan signifikan terhadap kinerja reksa dana.
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Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan
referensi untuk membantu memberikan informasi tambahan
bagi peneliti selanjutnya dengan tema penelitfian yang sesuai
dengan topik reksa dana. Dan bagi pihak investor dapat
menjadi pertimbangan untuk menentukan reksa dana yang

tepat bagi para investor dalam berinvestasi di masa
mendatang.
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