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Pendahuluan

Terdapat fenomena pada kinerja keuangan dan nilai perushaan yaitu antara lain,

1) Kinerja Keuangan

• PT. Indofood Sukses Makmur Tbk (2022) mengalami penurunan laba bersih sebesar 17%

• PT. Victoria Care Indonesia Tbk (2023) mengalami peningkatan disbanding tahun-tahun sebelumnya

yakni peningkatan pendapatan sebesar 30,2% dan laba bersih sebesar 83%

2) Nilai Perusahaan

• PT. Gudang Garam (28 Agustus 2020) mengalami penurunan harga saham sebesar 5,44%
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Pendahuluan
Penelitian Terdahulu

Penelitian terdahulu menunjukkan hasil yang inkonsisten, sehingga peneliti tertarik melakukan penelitian ini. Penelitian ini

mengembangkan penelitian D. Anandita and D. Septiani, 2023 dengan menambahkan Enterprise Risk Management sebagai

variabel independen dan Kinerja Keuangan variabel dependen.

Variabel Hasil yang Berpengaruh Hasil yang Tidak Berpengaruh

Enterprise Risk Management Terhadap

Kinerja Keuangan

• E. Savitri, 2022 • E. A. Zefanya, I. Lokita, S. Kristamuljana, N. C. 

Marsetio, and Y. E. Adelina, 2023

Cash Holding Terhadap Kinerja

Keuangan

• I. Yilmaz and A. Samour, 2024

• A. POST, 2022

• M. S. Dewi and E. Mulyani, 2020

Kebijakan Dividen Terhadap Kinerja

Keuangan

• N. Susanti, Y. Yasri, and D. Patrisia, 2023

• L. A. Yuliana and E. Sulistyowati, 2023

• V. T. A. br Bukit, D. O. Manik, C. H. G. 

Napitupulu, and E. Tambunan, 2022

Enterprise Risk Management Terhadap

Nilai Perusahaan

• N. M. M. Marthadevi and N. P. S. H. Mimba, 2023

• R. N. Putri and M. Makaryanawati, 2022

• B. C. Pratama, I. Putri, and M. N. Innayah, 2020

Cash Holding Terhadap Nilai

Perusahaan

• L. M. Ifada, M. Indriastuti, and R. Hanafi, 2020

• A. Firmansyah, T. A. Setiawan, and F. Fathurahman, 2020

• L. Suzan and M. U. Supriyadiputri, 2023

Kebijakan Dividen Terhadap Nilai

Perusahaan

• E. Endri and M. Fathony, 2020

• W. B. Utami, 2021

• A. M. Taftazani and E. Suryani, 2020
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Tujuan Penelitian
Untuk mengetahui pengaruh enterprise risk management, cash holding, dan kebijakan dividen terhadap

kinerja keuangan dan nilai perusahaan.

Kerangka Konseptual Pengembangan Hipotesis

Enterprise risk management berpengaruh positif
terhadap Kinerja Keuangan
Cash holding berpengaruh positif terhadap Kinerja
Keuangan
Kebijakan Dividen berpengaruh positif terhadap
Kinerja Keuangan
Enterprise risk management berpengaruh positif
terhadap Nilai Perusahaan
Cash holding berpengaruh positif terhadap Nilai
Perusahaan
Kebijakan Dividen berpengaruh positif terhadap Nilai
Perusahaan

H1:

H2:

H3:

H4:

H5:

H6:
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Metode Penelitian

Menggunakan jenis penelitian kuantitatif. Menggunakan data

sekunder, berupa laporan keuangan serta laporan tahunan

perusahaan yang diperoleh dari situs resmi BEI maupun

website resmi perusahaan.

Jenis & Sumber Data

Populasi dalam penelitian ini yaitu perusahaan sektor consumer non-

cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021 – 2023

dengan total populasi sebanyak 97 perusahaan.

Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling

sehingga diperoleh 41 perusahaan yang sesuai kriteria dikali 3 tahun

pengamatan yang menghasilkan sampel sebanyak 123.

Populasi & Sampel

1. Perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar dalam BEI selama periode 2021 – 2023

2. Perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang mempublikasikan laporan tahunan secara berturut-turut dalam BEI

pada periode 2021 – 2023

3. Perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang menyajikan laporan keuangan menggunakan mata uang rupiah

4. Perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang rutin membagikan dividen pada periode 2021 – 2023

Kriteria dalam Purposive Sampling
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Metode Penelitian

Teknik Analisis menggunakan software SPSS yang

meliputi uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji

koefisien determinasi, uji t, dan uji regresi linear

berganda.

Variabel Indikator

Kinerja Keuangan (Y1)
𝑅𝑂𝐴 =

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
𝑥 100%

Nilai Perusahaan (Y2)
𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛𝑠’𝑄 =

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑃𝑎𝑠𝑎𝑟 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 + 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡

Enterprise Risk Management (X1)
𝐸𝑅𝑀𝐷𝐼 =

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑆𝑘𝑜𝑟 𝐸𝑅𝑀 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝐷𝑖𝑢𝑛𝑔𝑘𝑎𝑝𝑘𝑎𝑛

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐼𝑡𝑒𝑚 𝐸𝑅𝑀 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝐻𝑎𝑟𝑢𝑠 𝐷𝑖𝑢𝑛𝑔𝑘𝑎𝑝𝑘𝑎𝑛

Cash Holding (X2)
𝐶𝐴𝑆𝐻 =

𝐾𝑎𝑠 𝑑𝑎𝑛 𝑆𝑒𝑡𝑎𝑟𝑎 𝐾𝑎𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
𝑥 100%

Kebijakan Dividen (X3)
𝐷𝑃𝑅 =

𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝑃𝑒𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑃𝑒𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚
𝑥 100%

Teknik Analisis Data Uji Hipotesis

Jika nilai signifikan < 0,05 maka hipotesis diterima

Jika nilai signifikan > 0,05 maka hipotesis ditolak
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Hasil
• Hasil Uji T Kinerja Keuangan (Y1)

• Hasil Uji T Nilai Perusahaan (Y2)

Coefficientsa

Model

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients
t Sig.

B Std. Error Beta

1 (Constant) 17.797 12.229 1.455 .148

Enterprise Risk Management 3.651 16.493 .179 2.040 .044

Cash Holding 8.134 4.651 .343 3.899 .000

Kebijakan Dividen .016 .462 -.003 3.034 .003

Coefficientsa

Model

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients
t Sig.

B Std. Error Beta

1 (Constant) 14.080 3.125 11.306 .004

Enterprise Risk Management 8.098 4.214 .177 1.922 .006

Cash Holding 1.360 1.189 .106 2.145 .005

Kebijakan Dividen .042 .118 .032 2.354 .007
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Pembahasan
1. Enterprise risk management berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan

Pengaplikasian ERM secara efektif dapat meminimalisir risiko yang muncul dari aktivitas bisnis termasuk ketidakpastian
kondisi ekonomi sehingga stabilitas keuangan terjaga serta mendorong adanya peningkatan kinerja keuangan. Hal tersebut
dikarenakan ERM memfasilitasi perusahaan dalam pengelolaan risiko yang lebih baik sehingga secara efektif dapat
mengurangi kerugian finansial akibat risiko

2. Cash holding berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan

Tingkat cash holding yang optimal dapat membantu perusahaan dalam mempertahankan efisiensi operasional maupun
pemanfaatan peluang guna meraih keuntungan yang maksimal sehingga memperkuat pertumbuhan kinerja keuangan.

3. Kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan

Kebijakan dividen yang strategis dapat memperkuat hubungan perusahaan dengan investor maupun kreditur sehingga
memfasilitasi peningkatan akses modal dan stabilitas finansial yang mendukung perkembangan kinerja keuangan secara
berkelanjutan. Selain itu, reputasi perusahaan juga terjaga yang dapat membentuk kepercayaan dari berbagai pihak sehingga
mendorong peningkatan kinerja keuangan.
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Pembahasan
4. Enterprise risk management berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan

Implementasi ERM memberi keyakinan serta meningkatkan kepercayaan pemangku kepentingan bahwa perusahaan
mempunyai kerangka kerja terstruktur dalam identifikasi serta mengelola risiko sehingga memperkuat posisi perusahaan di
pasar yang akhirnya berkontribusi pada peningkatan nilai perusahaan.

5. Cash holding berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan

Perusahaan dengan tingkat cash holding yang memadai dapat memberikan fleksibilitas finansial sehingga mampu menghadapi
ketidakpastian bisnis tanpa memerlukan sumber pendanaan eksternal yang pada akhirnya meningkatkan daya tarik perusahaan
di pasar dan turut mendorong adanya peningkatan nilai perusahaan.

6. Kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan

Kebijakan dividen yang konsisten mencerminkan adanya disiplin keuangan serta mempunyai fokus kepada pemegang saham
yang dapat membangun kepercayaan investor untuk terus menanamkan modalnya sehingga berpotensi memperkuat nilai
perusahaan melalui peningkatan permintaan saham.
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Kesimpulan
Penelitian dengan judul “Pengaruh Enterprise Risk Management, Cash Holding, dan
Kebijakan Dividen Terhadap Kinerja Keuangan dan Nilai Perusahaan” yang berfokus pada
perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2021 – 2023 memperoleh hasil sebagai berikut,

1. Enterprise risk management berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan

2. Cash holding berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan

3. Kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan

4. Enterprise risk management berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan

5. Cash holding berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan

6. Kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
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Manfaat Penelitian
Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi penelitian
selanjutnya, bagi perusahaan dapat memperhatikan terkait faktor yang dapat
mempengaruhi kinerja keuangan bahkan nilai perusahaan, serta bagi investor
dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan keputusan investasi di masa
mendatang.
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