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Pendahuluan

Di era globalisasi dan digitalisasi saat ini, nilai perusahaan menjadi indikator penting dalam menilai kinerja dan

keberlanjutan perusahaan. Di Indonesia, regulasi seperti POJK No. 51/2017 dan SEOJK No. 16/2021 mendorong perusahaan

untuk meningkatkan transparansi dalam laporan keberlanjutan dan penerapan keuangan ramah lingkungan, sehingga

perusahaan dapat bersaing di pasar modal. Oleh karena itu, penting untuk mengkaji bagaimana sustainability report, green

accounting, dan intellectual capital mempengaruhi nilai perusahaan.

Penelitian Terdahulu

Dari hasil penelitian tersebut yang tidak konsisten, maka perlu menambahkan good corporate governance sebagai

variabel moderasi. Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian terdahulu (Pujiningsih, 2020), dengan

menambahkan variabel green accounting dan intellectual capital sebagai variabel independen.

Variabel Penelitian Penelitian Hasil Berpengaruh Penelitian Hasil Tidak Berpengaruh

Sustainability Report Terhadap Nilai
Perusahaan

(Sembiring et al., 2020), (Nuraeni et al.,
2023), (Nurhasanah et al., 2022)

(Widya Ningrum et al., 2021)

Green Accounting Terhadap Nilai
Perusahaan

(A. D. Lestari et al., 2023), (M. Lestari,
2023), (Monica et al., 2023)

(Sapulette et al., 2021)

Intellectual Capital Terhadap Nilai
Perusahaan

(Kevin Raya et al., 2023), (Ermanda et
al., 2022), (Halim, 2021)

(Rifana et al., 2021)
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Tujuan Penelitian

Kerangka Konseptual Pengembangan Hipotesis

H1 : Sustainability Report Berpengaruh Terhadap Nilai
Perusahaan

H2 : Green Accounting Berpengaruh Terhadap Nilai

Perusahaan

H3 : Intellectual Capital Berpengaruh Terhadap Nilai

Perusahaan

H4 : Good Corporate Governance Memoderasi Pengaruh
Sustainability Report Terhadap Nilai Perusahaan

H5 : Good Corporate Governance Memoderasi Pengaruh

Green Accounting Terhadap Nilai Perusahaan

H6 : Good Corporate Governance Memoderasi Pengaruh

Intellectual Capital Terhadap Nilai Perusahaan

Untuk mengetahui secara mendalam pengaruh sustainability report, green accounting, dan intellectual capital terhadap
nilai perusahaan dengan good corporate governance sebagai variabel moderasi.
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Metode Penelitian

Populasi dalam penelitian ini yaitu perusahaan sektor

energi dan industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI) periode 2021-2023, sebanyak 153 perusahaan.

Pengambilan sampel menggunakan metode purposive
sampling dan terpilih sebanyak 213 data observasi.

Populasi dan Sampel

1. Perusahaan sektor energi dan industri yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2021-2023

2. Perusahaan yang menerbitkan Financial Statement periode 2021-2023

3. Perusahaan yang menerbitkan Annual Report periode 2021-2023

4. Perusahaan yang menerbitkan Sustainability Report periode 2021-2023

Kriteria Dalam Metode Purposive Sampling

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan

sumber data sekunder, berupa laporan keuangan,

tahunan, dan keberlanjutan perusahaan yang diperoleh

melalui Bursa Efek Indonesia (BEI) dan situs resmi
masing-masing perusahaan.

Jenis dan Sumber Data
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Metode Penelitian

Pengukuran Variabel

Penelitian ini menggunakan analisis regresi

linear berganda dan metode Moderated

Regression Analysis (MRA), dengan

bantuan perangkat lunak statistik yaitu

SPSS untuk pengujian berikut :

• Uji Statistik Deskriptif

• Uji Asumsi Klasik

• Uji Hipotesis

Teknik Analisis Data
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Hasil Penelitian

Hasil Uji T (Parsial)

Hasil Uji Moderated Regression Analysis (MRA)
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Pembahasan

Berdasarkan hasil Uji T (Parsial) dan Uji Moderated Regression Analysis (MRA) yang telah dilakukan, maka :

• H1 diterima : Sustainability Report secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Semakin
transparan pengungkapan sustainability report, semakin meningkat kepercayaan investor, sehingga memperkuat
reputasi dan meningkatkan nilai perusahaan.

• H2 diterima : Green Accounting secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Semakin
optimal penerapan green accounting dalam perusahaan, semakin akurat informasi dampak lingkungan yang disajikan,
sehingga meningkatkan kepercayaan investor dan berdampak positif pada nilai perusahaan.

• H3 diterima : Intellectual Capital secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Semakin
tinggi intellectual capital yang dimiliki perusahaan, semakin meningkat efisiensi operasional dan inovasi, sehingga
berkontribusi pada peningkatan nilai perusahaan.

• H4 diterima : Good Corporate Governance memoderasi pengaruh positif Sustainability Report terhadap Nilai Perusahaan
secara signifikan. Semakin kuat penerapan GCG, semakin efektif sustainability report dalam memperkuat kepercayaan
investor, mengurangi asimetri informasi, dan meningkatkan nilai perusahaan.

• H5 diterima : Good Corporate Governance memoderasi pengaruh positif Green Accounting terhadap Nilai Perusahaan
secara signifikan. Semakin baik penerapan GCG, semakin optimal integrasi green accounting dalam praktik bisnis
berkelanjutan, sehingga mengurangi risiko lingkungan dan meningkatkan nilai perusahaan.

• H6 diterima : Good Corporate Governance memoderasi pengaruh positif Intellectual Capital terhadap Nilai Perusahaan
secara signifikan. Semakin kuat penerapan GCG, semakin optimal pengelolaan intellectual capital, yang dapat menarik
minat investor dan berkontribusi pada peningkatan nilai perusahaan.
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Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian tersebut, dapat disimpulkan bahwa :

• Sustainability Report berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan, karena transparansi pada pelaporan

tersebut memperkuat reputasi perusahaan.

• Green Accounting berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan, karena efisiensi biaya operasionalnya

meningkatkan kepercayaan investor.

• Intellectual Capital berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan

• Good Corporate Governance memoderasi pengaruh positif Sustainability Report terhadap Nilai Perusahaan secara

signifikan, karena aset intelektual yang dimiliki mencerminkan keunggulan kompetitif perusahaan.

• Good Corporate Governance memoderasi pengaruh positif Green Accounting terhadap Nilai Perusahaan secara

signifikan, dengan memastikan kredibilitas informasi yang disampaikan dapat dimanfaatkan dalam pengambilan

keputusan.

• Good Corporate Governance memoderasi pengaruh positif Intellectual Capital terhadap Nilai Perusahaan secara

signifikan, dengan mendorong optimalisasi pengelolaannya guna meningkatkan nilai perusahaan dalam jangka

panjang.
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Manfaat Penelitian

Dengan adanya penelitian ini, diharapkan dapat memberikan kontribusi secara teoritis, akademis, dan praktis bagi

pengembangan ilmu pengetahuan, serta penerapan bisnis yang lebih baik.

• Secara teoritis, penelitian ini menambah wawasan tentang hubungan sustainability report, green accounting, dan

intellectual capital terhadap nilai perusahaan, serta memperjelas peran good corporate governance sebagai variabel

moderasi yang memperkuat masing-masing hubungan tersebut.

• Secara akademis, penelitian ini bermanfaat bagi mahasiswa atau peneliti selanjutnya sebagai referensi dalam mengkaji

keterkaitan antara sustainability report, green accounting, dan intellectual capital dengan nilai perusahaan. Selain itu,

mendukung pengembangan teori dalam bidang akuntansi keuangan dan manajemen keberlanjutan yang relevan

dengan praktik bisnis modern.

• Secara praktis, penelitian ini juga bermanfaat bagi perusahaan dalam menerapkan strategi keberlanjutan dan

pengelolaan modal intelektual untuk meningkatkan nilai perusahaan. Kemudian, bagi investor atau pemangku

kepentingan lainnya, penelitian ini menjadi bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan untuk berinvestasi.

Sementara itu, bagi regulator atau pemerintah, penelitian ini menjadi masukan dalam menyusun kebijakan yang

mendukung praktik bisnis berkelanjutan dan tata kelola perusahaan yang baik.
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