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ABSTRACT 

The ipurpose iof ithis iresearch iis ito iexamine ithe iinfluence iof iprofitability, iliquidity iand icapital istructure ion 

icompany ivalue iwith imoderation iof icompany isize. iThe idata iused iis isecondary idata ifrom ithe iIDX ion 

igarment iand itextile icompanies ifor i2018-2022. iThe ipopulation iin ithe istudy iwas i22 icompanies iand i11 

isamples iwere iobtained iusing ipurposive isampling itechniques. iHypothesis itesting iuses iSmartPLS i3. iThe 

iresults iof ithis iresearch istate ithat iProfitability iand iCapital iStructure ihave ino ieffect ion icompany ivalue, 

iLiquidity ihas ian ieffect ion iCompany iValue. iCompany isize iis iable ito imoderate iprofitability, ibut icannot 

imoderate iliquidity iand icapital istructure. 

Keyword i: iProfitability; iLiquidity; iCapital iStructure; iCompany iSize; iCompany iValue i 

 

PENDAHULUAN 

Semakin iberkembangnya imode ifashion idalam iindustri, isemakin ipesat ipula ipertumbuhan iindustri 

iynag imenjadikan itekstil idan igarmen isebagai ibahan iutama idalam iproduk iynag idikembangkan. iLaju 

ipertumbuhan iIndustri iTPT idi iIndonesia ijuga imenunjukkan ipeningkatan idari itahun ike itahun, ipada itahun 

i2017 iindustri iini imengalami ipertumbuhan isebesar i3,83% ikemudian imeningkat idi itahun iberikutnya imenjadi 

i8,73%, idan itercatat imengalami ipertumbuhan itertinggi ipada itahun i2019 imencapai i15,35% i[1]. 

Di itengah ieuforia ipertumbuhan iynag imeningkat idi itahun i2019 ipada iindustri itekstil ipada itahun i2020, 

iindustri itekstil idan igarmen imenjadi isalah isatu iindustri iynag ipaling iterdampak ipandemi iCOVID-19 iatau 

iynag idisebut idengan ivirus iSARS iCov-2 isehingga ipertumbuhannya imengalami ikontraksi isebesar i-8,88%. i 

iSelain iindustri itekstil iterdapat ipula iIndustri iAlat iAngkutan, iynag ipada itahun i2020 iturun isebesar i19,86%. 

iKemudian idiikuti ioleh ikelompok iIndustri iMesin idan iPerlengkapan iynag iturun isebesar i10,17%, idan 

ikelompok iIndustri iBarang iGalian iBukan iLogam isebesar i9,13% i[1]. iDiversifikasi iproduk itersebut idapat 

imenjadi isalah isatu isolusi iuntuk imempertahankan ikinerja iindustri itekstil idi itengah imenurunnya ipasar idalam 

inegeri iujar iAgus i[2]. i 

Namun, ikontraksi ipada iindustri iini imasih iberlanjut ipada iTriwulan iI i2021 imenjadi isebesar i-13,28%. 

iHal iini itak ilepas idari ipermintaan idomestik idan iekspor iynag ibelum imembaik iserta ipenerapan ikebijakan 

ipembatasan imobilisasi imenyebabkan ijam ioperasi iperitel iterbatas isehingga iakses ikonsumen imenjadi 

iterhambat i[3]. i 

Menperin imengemukakan, ikontribusi iindustri iTPT iterhadap iPDB isektor imanufaktur isebesar i6,08% 

ipada itriwulan iIII itahun i2021. iSementara iitu, ipertumbuhan iindustri iTPT isecara itriwulanan ijuga imengalami 

iperbaikan imenjadi isebesar i4,27% i(q ito iq) iapabila idibandingkan itriwulan iII-2021 isebesar i0,48%. i“Bahkan, 

iekspor iTPT ipada iperiode iJanuari-Oktober i2021 iturut imengalami ipeningkatan isebesar i19% imenjadi 

iUSD10,52 imiliar, iselain inilai iinvestasi iynag ijuga imengalami ikenaikan isebesar i12% isehingga imenjadi 

iRp5,06 itriliun,” ipaparnya i[3]. iDengan idampak ipasang isurutnya iperekonomian ipada iperusahaan, itentu 

imenjadi ipenilaian ibagi iinvestor idalam isuatu iperusahaan. iNilai iperusahaan iadalah igambaran idari inilai ipasar 

isuatu iperusahaan idimana idengan inilai ipasar isaham iynag ibesar iberarti isaham itersebut iakan idisukai ioleh 

iinvestor, idengan imeningkatnya ipermohonan isaham iakan imenyebabkan inilai iperusahaan iakan isemakin itinggi 

i[4]. 

Hal iini isesuai idengan iSignalling iTheory. iTeori iini imenjelaskan itentang ibagaimana isuatu iperusahaan 

imemberikan isinyal ikepada istakeholders idengan imenginformasikan ikinerja iperusahaan itersebut ibaik isecara 

ifinansial imaupun inon-finansial ipada ilaporan ikeuangan idan ilaporan itahunan iperusahaan ikepada ipara 

ipemegang isaham idan ipara ipihak ieksternal ilain. iAdanya isuatu ikondisi idimana ipihak iinternal iperusahaan 

ilebih ibanyak imendapatkan iinformasi idaripada ipihak ieksternal iperusahaan i(asimetri iinformasi) imenjadi 

ilandasan idasar ipada iteori iini. iDengan imemberikan iinformasi itersebut imaka iakan iterjadi ipengurangan ipada 
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iasimetri iinformasi isehingga ipara ipengguna ilaporan ikeuangan idan ilaporan itahunan iperusahaan ijuga 

imendapatkan iinformasi ipenting iynag idibutuhkan iuntuk ikeperluan ianalisis inilai isuatu iperusahaan i[5]. 

Tentu iterdapat ibeberapa ianalisis irasio iperusahaan iynag idapat imempengaruhi inilai iperusahaan. iFaktor 

iynag ipertama iialah iprofitabilitas. iProfitabilitas i(profitability) imerupakan ikemampuan iperusahaan idalam 

imenghasilkan ilaba idi imasa imendatang idan ikemampuan iperusahaan idalam imencapai ipendapatannya iynag 

iberkaitan idengan ipenjualan, itotal iaset iper ikapita iperusahaan ipada isaat imenjalakan ioperasinya i[6]. iPada 

ipenelitian isebelumnya, ihasil ipengujian imenunjukkan ibahwa iprofitabilitas imemiliki ipengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan i[4]. iNamun iprofitabilitas ipun idapat iberpengaruh inegative iterhadap inilai iperusahaan i[7]. 

Lalu ifaktor ikedua iynag imempengaruhi iadalah ilikuiditas. iLikuiditas iadalah ikemampuan iperusahaan 

idalam imembayar iutang ijangka ipendek iperusahaan. iLikuiditas idi idalam iperusahaan idigunakan iuntuk 

imengukur iseberapa icepat idan imudah iaset iynag iada ipada iperusahaan idikonversi imenjadi ikas i[8]. iPada 

ipenelitian isebelumnya, ilikuiditas iynag imemiliki ipengaruh ipositif isignifikan iterhadap inilai iperusahaan i[9]. 

iNamun iterdapat ihasil iynag imenunjukkan ibahwa ilikuiditas iberpengaruh inegative isignifikan iterhadap inilai 

iperusahaan i[10] 

Lalu ifaktor iketiga iynag idapat imempengaruhi inilai iperusahaan iadalah istruktur imodal. iStruktur imodal 

iynag ibaik idapat idi iidentifikasi idengan itingginya imodal isuatu iperusahaan iynag iberasal idari imodal isendiri, 

ibaik iinvestor imaupun ipemilik imengindikasikan irendahnya ihutang iynag idimiliki, isehingga icenderung iakan 

imemberikan iinsentif iynag ilebih ibesar ikepada ipemiliknya, iynag iakhirnya idapat imendorong itingginya 

ipembayaran ihasil iinvestasi, idi imana ipada iujungnya iakan imeningkatkan inilai iperusahaan. iStruktur imodal 

idapat idiartikan isebagai iproporsi ipendanaan iperusahaan i[11]. iPada ipenelitian isebelumnya, iStruktur imodal 

idengan imemiliki ipengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap inilai iperusahaan i[12]. iNamun iterdapat ipenelitian 

iynag imenunjukkan ibahwa istruktur imodal iberpengaruh inegatif iterhadap inilai iperusahaan[13]. 

Hal itersebut ididukung idengan iTrade-off itheory. iTeori iini imenjelaskan ihubungan ipositif iantara inilai 

iperusahaan idan istruktur imodal idimana ikeuntungan ipajak ilebih ibesar idibandingkan idengan ibiaya ikeagenan 

idan itekanan ifinancial. iDengan ikemampuan ipenggunaan ihutang idapat imeningkatkan inilai iperusahaan ihanya 

ipada ititik itertentu, iapabila ipenggunaannya imelebihi ititik itersebut idapat imengakibatkan inilai isuatu 

iperusahaan imenjadi iturun i[14]. 

Perusahaan itekstil idan igarmen idijadikan isebagai iobjek idalam ipenelitian idisebabkan isubsektor itekstil 

idan igarmen imerupakan isalah isatu isubsektor idari iperusahaan imanufaktur iynag imemberikan ikontribusi iynag 

ibesar ibagi iperekonomian inasional. iSubsektor itekstil idan igarmen imerupakan isalah isatu ijenis iindustri 

isekunder ibagi imasyarakat, ikarena isubsektor itersebut imenghasilkan ikebutuhan isandang ibagi ikebutuhan 

isehari- ihari. iKebutuhan isandang imanusia iakan iterus imeningkat iseiring idengan iberkembangnya ijumlah 

ipenduduk idan iteknologi. iOleh ikarena iitu, isubsektor itekstil idan igarmen imemiliki ipotensi ipasar iynag isangat 

ibesar. iDengan ipotensi iynag isangat ibesar imaka itingkat ipersaingannya ijuga iakan itinggi i[15]. iBadan i i iPusat 

i i iStatistik i i i(BPS) imengabarkan i ibahwa i idalam i i5 i itahun iterakhir iIndonesia imemang ikebanjiran i i iproduk 

i i itekstil i i irata-rata i2,25 i ijuta i iton i idalam i itiap i itahunnya. iCNBC iIndonesia itelah imemberitakan ibahwa 

ibanyak i iperistiwa i iynag i iterjadi idalam i i isetiap i i itahunnya, i i isalah i i isatu iynag i i itelah i i imenjadi i i 

isorotan i i iyaitu iIndustri itekstil. iPada itahun i2019 ilalu iindustri i itekstil i imendapatkan i itekanan iynag i i iluar 

i i ibiasa, i i iyaitu i i ibanyaknya iimpor i i ibahan i i ibaku i i idisektor i i ihulu isehingga imenyebabkan ipabrik-

pabrik i imenjadi i itercekik, i ibahkan i iada ijuga i iynag i iharus i irela i igulung i itikar. iAsosiasi iPertekstilan 

iIndonesia i(API) imenyatakan i i i idalam i i i ikurun i i i iwaktu i2018-2019 i iterdapat i i9 i ipabrik i iditutup iakibat 

i ikalah i ibersaing i idengan i iproduk iimpor. iSelain ibanyaknya iproduk iimpor i iynag i imenyerang i iperusahaan 

itekstil i idan i igarmen i ipada i itahun i i2018-2019. i i i iTahun i i i i2019-2021 i i i iindustri itekstil i idan i igarmen 

i ikembali i idiserang idengan i i iadanya i i ipandemi i i icovid-19, imenyebabkan i i i ipermintaan i i i ipakaian 

idimasa i i i i ipandemi i i i i ianjlok i i i i iseiring idengan i i itutupnya i i imall i i idan i i ipusat iperbelanjaan. iJutaan 

ikaryawan iterancam idi iPHK idan isebanyak i80% ipekerja itelah idirumahkan i[16]. 

Kemudian iketerbaruan idari ipenelitian iterdahulu iialah ilaporan ikeuangan iynag idipergunakan iantara 

isebelum imasa ipandemic icovid-19 idan ipada isaat ipandemic iberlangsung. iSerta ipeneliti imenambahkan ivariabel 

imoderasi iyaitu iukuran iperusahaan iynag itidak iterdapat ipada ipenelitian isebelumnya i[17]. iKarena iukuran 

iPerusahaan imampu imemperkuat iatau imemperlemah ihubungan iantara i iUkuran iperusahaan idapat imenjadi 

iacuan iuntuk imelihat iseberapa ibesar iasset iynag idimiliki ioleh iperusahaan. iSemakin i i ibesar i i iukuran i i 

iperusahaan, i i isemakin i i imudah i i ibagi i i iperusahaan i i iuntuk imemasuki ipasar imodal i. iOleh ikarena iitu, 

iperusahaan iynag imemiliki i i iaset i i ibesar i i iakan i i ilebih i i imenarik i i iperhatian i i iinvestor, i i ikreditor i i 

imaupun ipengguna ilaporan ikeuangan ilainnya, idibandingkan idengan iperusahaan ikecil i[18]. 
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Berdasarkan iuraian idiatas, ipeneliti itertarik iuntuk imengkaji ilebih idalam idengan ijudul i“Pengaruh 

iProfitabilitas, iLikuiditas, idan iStruktur iModal iTerhadap iNilai iPerusahaan idengan iUkuran iPerusahaan isebagai 

iVariabel iModerasi” 
 

 

 

PENGEMBANGAN iHIPOTESIS 

 

Pengaruh iProfitabilitas iTerhadap iNilai iPerusahaan 

Pencapaian iprofitabilitas isering idilihat idari iberbagai irasio itermasuk ireturn ion iequity, iRasio itersebut 

iakan imemberikan igambaran itentang iefisiensi imanajemen i. iROE isangat idipengaruhi ioleh ikeuntungan 

iperusahaan. iKetika ilaba imeningkat, iROE imeningkat isecara iproporsional. iSemakin ibesar inilai iprofitabilitas 

isuatu iperusahaan imaka isemakin ibesar ipula ikemampuannya iuntuk imenarik iminat iinvestor iagar imau 

iberinvestasi idan iberdampak ipada inilai iperusahaan. iHal iini isesuai idengan iSignalling iTheory. iTeori iini 

imenjelaskan itentang ibagaimana isuatu iperusahaan imemberikan isinyal ikepada istakeholders idengan 

imenginformasikan ikinerja iperusahaan itersebut ibaik isecara ifinansial imaupun inon-finansial ipada ilaporan 

ikeuangan. iPernyataan iini ididukung ioleh ihasil ipenelitian iynag imenyatakan ibahwa iprofitabilitas 

imempengaruhi inilai iperusahaan i[19]. i 

H1 i= iProfitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 

 

Pengaruh iLikuiditas iTerhadap iNilai iPerusahaan 

Rasio iliquidity iynag istabil imencerminkan ifirm ivalue iynag ibaik ikarena iharga isaham imeningkat. 

iLiquidity iynag itinggi imenandakan iperusahaan itersebut imampu imembiayai ikewajibannya. iHal iini isesuai 

idengan iSignalling iTheory. iTeori iini imenjelaskan itentang ibagaimana isuatu iperusahaan imemberikan isinyal 

ikepada istakeholders idengan imenginformasikan ikinerja iperusahaan itersebut ibaik isecara ifinansial imaupun 

inon-finansial ipada ilaporan ikeuangan. iPenelitian isebelumnya imenyatakan ibahwa iliquidity iberpengaruh iynag 

ipositif idan isignifikan iterhadap ifirm ivalue i[19]. i 

H2 i= iLikuiditas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 

 

Pengaruh iStruktur iModal iTerhadap iNilai iPerusahaan 

Modal imerupakan iaspek iynag ipenting ibagi isetiap iperusahaan ikarena imempunyai ipengaruh ilangsung 

iterhadap iposisi ikeuangan iperusahaan. iPerbandingan iantara inilai ihutang idengan inilai iasset iatau iekuitas iynag 

imenyebabkan ikenaikan iharga isaham idan inilai iperusahaan imerupakan istruktur imodal iynag ioptimal. 

iPemanfaatan ihutang isebagai itambahan imodal ibagi iperusahaan idapat imemberikan iimplikasi ibahwa isemakin 

itinggi ihutang imaka iakan isemakin itinggi inilai iperusahaan. iHal iini ibiasanya idilakukan ioleh iperusahaan iynag 

iberukuran ibesar. iPerusahaan iberskala ibesar ilebih imudah imeminjam ihutang idaripada iperusahaan ikecil ikarena 

ikecil ikemungkinannya iuntuk ibangkrut. iBila ipihak ikreditor ipercaya ikepada iperusahaan idalam imeminjamkan 

idana, imaka iitu idapat iberarti ibahwa iperusahaan isedang iberkembang idan ibertumbuh ilebih ibesar. iManager 

idapat imengirimkan isinyal ikepada iinvestor ibahwa iada iprospek ike idepan iynag ibagus idi iperusahaan idengan 

imenggunakan ihutang iuntuk imeningkatkan iharga isaham. iJika iharga isaham imeningkat imaka inilai iperusahaan 

ijuga imeningkat. iHal iini imenarik ibagi iinvestor idan imemberikan ikepercayaan ikepada iinvestor idalam 

iberinvestasi. iSebaliknya isemakin itinggi ihutang imaka iakan isemakin irendah inilai iperusahaan idikarenakan 

iadanya ibiaya ipajak iynag isemakin ibesar isehingga iakan imengurangi ilaba iperusahaan. iDapat idikatakan ibahwa 

iperusahaan ilebih imemilih iuntuk imeningkatkan imodalnya idengan ihutang idaripada isaham. iHal iini itentu isaja 

itidak idisukai ioleh iinvestor isehingga imenyebabkan iinvestor itidak itertarik idalam iberinvestasi idi iperusahaan 

itersebut i[18]. iHal itersebut ididukung idengan iTrade-off itheory. iTeori iini imenjelaskan ihubungan ipositif iantara 

inilai iperusahaan idan istruktur imodal idimana ikeuntungan ipajak ilebih ibesar idibandingkan idengan ibiaya 

ikeagenan idan itekanan ifinancial. iDengan ikemampuan ipenggunaan ihutang idapat imeningkatkan inilai 

iperusahaan ihanya ipada ititik itertentu, iapabila ipenggunaannya imelebihi ititik itersebut idapat imengakibatkan 

inilai isuatu iperusahaan imenjadi iturun. 

H3 i= iStruktur imodal iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 

 

Pengaruh iProfitabilitas iTerhadap iNilai iPerusahaan iDimoderasi iDengan iUkuran iPerusahaan 

Besar ikecilnya isuatu iperusahaan imempengaruhi iperkembangan iperusahaan. iMasyarakat iakan ipercaya 

idengan iproduk idan ijasa iynag idipasarkan ioleh iperusahaan ibesar. iSituasi iini idapat imeningkatkan ipenjualan 
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iperusahaan, imeningkatkan iROE iperusahaan, idan imeningkatkan ikesejahteraan ipemegang isaham iynag imenjadi 

itolak iukur inilai iperusahaan. iJika iperusahaan iAnda iadalah iperusahaan ibesar, iakan ilebih imudah iuntuk 

imengumpulkan idana, idan imeningkatkan ipenjualan idengan iROE iynag itinggi. iJadi iukuran iperusahaan 

idiharapkan idapat imemberikan idampak ipositif iROE iterhadap inilai iperusahaan i[10]. i 

H4 i= iProfitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan idengan iukuran iperusahaan isebagai ipemoderasi. 

  

Pengaruh iLikuiditas iTerhadap iNilai iPerusahaan iDimoderasi iDengan iUkuran iPerusahaan 

Ukuran iperusahaan imenunjukkan ibesaran isuatu iperusahaan). iBesarnya isuatu iperusahaan idapat idilihat 

idari itotal iaktivanya iynag idimilikinya. iSemakin ibesar iukuran iperusahaan imaka iakan isemakin ibesar ijuga 

iaktiva iynag idimilikinya. iSedangkan ilikuiditas imerupakan iindikator ikemampuan iperusahaan idalam imembayar 

iatau imelunasi ikewajiban ifinansialnya ipada isaat ijatuh itempo idengan imenggunakan iaktiva ilancar iynag 

itersedia. iPerusahaan iynag imampu imemenuhi ikewajiban ikeuangannya itepat iwaktu iberarti iperusahaan itersebut 

imemiliki iaktiva ilancar iynag ilebih ibesar idari ipada ihutang ilancarnya. iSemakin itinggi iasset iynag idimiliki 

iperusahaan icenderung itidak imenggunakan ipembiayaan idari ihutang, ihal itersebut idikarenakan iperusahaan iynag 

imemiliki ilikuiditas iynag itinggi imempunyai idana iinternal iynag icukup ibesar, isehingga iperusahaan iakan 

imemilih ipendanaan iinternal iterlebih idahulu idaripada imenggunakan ipendanaan ieksternal iseperti ihutang 

isehingga inilai iperusahaan iakan isemakin ibaik. iBerdasarkan ipenelitian isebelumnya imenjelaskan ibahwa iukuran 

iperusahaan idapat imemperkuat ipengaruh ipositif ilikuiditas iterhadap inilai iperusahaan i[20]. i 

H5 i= iLikuiditas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan idengan iukuran iperusahaan isebagai ipemoderasi. 

 

Pengaruh iStruktur iModal iTerhadap iNilai iPerusahaan iDimoderasi iDengan iUkuran iPerusahaan 

Kebutuhan ipendanaan isuatu iperusahaan idapat idipengaruhi ioleh iseberapa ibesar idan iluas ikegiatan 

ioperasional iperusahaan. iOleh ikarena iitu, istruktur imodal iukuran iperusahaan iynag icenderung ibesar iakan 

isemakin ikompleks idibandingkan idengan iperusahaan ikecil iynag isumber idananya iterbatas. iSelain iitu iukuran 

iperusahaan ijuga idapat imenjadi ipertimbangan idalam imengatur ikomposisi imodal iynag itepat ibagi iperusahaan 

iuntuk imencapai ipenilaian iynag ibaik idi imata ipublik. iSari i(2020) imemperoleh ihasil ibahwa iukuran 

iperusahaan imampu imemoderasi ipengaruh istruktur iterhadap inilai iperusahaan isektor ifood iand ibeverage imodal 

iynag iterdaftar idi iBEI iperiode i2014-2018 iBerdasarkan ipenjelasan itersebut, imaka iukuran iPerusahaan 

imemoderasi iStruktur iModal ipada iperusahaan ipertambangan idi iBEI iperiode i2017-2020 iterhadap iNilai 

iPerusahaan i[20]. i 

H6 i= iStruktur imodal iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan idengan iukuran iperusahaan isebagai ipemoderasi. 

 

Maka idari ipenjelasan itersebut idapat imenjadi ikerangka ikonseptual isebagai iberikut i: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber i: idata idiolah 

 

PROFITABILITAS 

i(X1) 

 

H1 

NILAI 

iPERUSAHAAN 

i(Y) 

LIKUIDITAS 

i(X2) 

 

H4 H2 

H5 

STRUKTUR 

iMODAL 

i(X3) 

 

H3 

H6 

UKURAN 

iPERUSAHAAN 

i(Z) 
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METODE iPENELITIAN 

Penelitian ikuantitatif idilakukan ikarena ipenelitian iini imenggunakan idata iberbentuk inumerik iatau 

iangka iynag idigunakan iuntuk imenguji ipopulasi idan isampel itertentu iserta ikumpulan idata iynag idiambil ioleh 

ipenulis idari iperusahaan iindustri isub isektor igarmen idan itekstil iynag iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) 

ipada itahun i2018-2022 i[21]. 

Variabel iyaitu isuatu ihal iynag iberagam ibentuknya idan idiputuskan ipeneliti idalam iupaya imemperoleh 

idata imengenai ipenelitiannya. iVariabel iindependen idalam ipenelitian iini iterdapat i3 iyaitu iProfitabilitas i(X1) i, 

iLikuiditas i(X2), idan iStruktur iModal i(X3). iUntuk ivariabel idependen iyaitu iNilai iPerusahaan i(Y). iDalam 

ipenelitian iini imenggunakan iUkuran iPerusahaan isebagai iVariabel iModerasi i(Z). 

 

Jenis idan iSumber idata 

Penelitian iini imenggunakan idata isekunder isebagai isumber idata, imenggunakan ilaporan ikeuangan 

iperusahaan iindustri isub isektor igarmen idan itekstil iperiode i2018-2022 iynag idiperoleh idari isitus iresmi iBursa 

iEfek iIndonesia i(www.idx.co.id). iJangka iwaktu iynag idiusulkan iuntuk imemeriksa ikinerja ikeuangan idari itahun 

i2018-2022 ikarena imencakup ijangka iwaktu iempat itahun iberturut-turut, iynag imerupakan ikerangka iwaktu 

iumum iuntuk ianalisis ikeuangan. iMeneliti ikinerja ikeuangan iselama ibeberapa itahun idapat imemberikan 

ipemahaman iynag ilebih ilengkap itentang ikesehatan ikeuangan iperusahaan idan idapat imengungkapkan itren idan 

ipola ikinerja ikeuangan. iSelain iitu itahun i2018 ihingga i2022 imerupakan iperiode iynag isangat imenarik ibagi 

iperusahaan isub-sektor itekstil idan igarmen iynag iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI). iTahun-tahun iini 

iterjadi iperubahan isignifikan idalam ilingkungan iekonomi iglobal, idengan ipandemi iCOVID-19 iynag 

imenyebabkan igangguan ipada irantai ipasokan idan iperilaku ikonsumen. iMeneliti ikinerja ikeuangan iselama 

iperiode iini idapat imembantu imengidentifikasi idampak iperubahan iterhadap ikesehatan ikeuangan iperusahaan-

perusahaan iini idan idapat imemberikan iwawasan itentang ikemampuan imereka iuntuk iberadaptasi idan 

iberkembang idalam ilingkungan iynag imenantang. iSelanjutnya, imemeriksa ikinerja ikeuangan idalam iperiode 

iwaktu iini imungkin iberguna ibagi iinvestor idan ipemangku ikepentingan ilainnya iynag itertarik iuntuk imenilai 

ikesehatan idan istabilitas ikeuangan ijangka ipanjang idari iperusahaan-perusahaan itersebut. iDengan imemeriksa 

ikinerja ikeuangan iselama iperiode imulti-tahun, ipemangku ikepentingan idapat imemperoleh ipemahaman iynag 

ilebih ibaik itentang itren idan ipola ikeseluruhan idalam ikinerja ikeuangan idan idapat imembuat ikeputusan iynag 

ilebih imatang itentang iberinvestasi iatau iterlibat idengan iperusahaan-perusahaan iini. 

 

Populasi idan iSampel 

Penelitian iini iberfokus ipada i“Perusahaan iIndustri isub isektor iGarmen idan iTekstil iynag iterdaftar idi 

iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) ipada itahun i2018-2022”. iTeknik ipengambilan isampel iynag idigunakan iberupa 

iteknik ipurposive isampling iuntuk imemastikan ibahwa isampel iynag idiperoleh irelevan idengan itujuan ipenelitian 

isebagai ipengambilan isampel idengan iteknik iynag imemiliki iketerbatasan. iKriteria ipengambilan isampel iuntuk 

ipenelitian isebagai iberikut i: i 

 

Tabel i1. 

Populasi iPerusahaan iIndustri iSub isektor iGarmen idan iTekstil 

No Kriteria Jumlah 

1 Perusahaan iManufaktur iSub-sektor itekstil idan igarmen 22 

2 Perusahaan iterdaftar idi iBEI iynag itidak imenerbitkan ilaporan 

ikeuangan isecara iberkala 

(2) 

3 Perusahaan iterdaftar idi iBEI iynag imenggunakan imata iuang 

iselain iIDR 

(9) 

4 Jumlah iSample 11 

5 Periode iPengamatan 5 

6 Jumlah idata ipengamatan 55 
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Populasi idalam ipenelitian iini iadalah i22 iperusahaan iynag idiambil idari ineraca idan ilaporan ilaba irugi 

idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iperiode i2018-2021. iMaka ibisa idikatakan i22 ipopulasi idikurangi idengan i2 

iperusahaan iynag itidak imenerbitkan ilaporan itahunan isecara iberkala idikurangi idengan i9 iynag itidak 

imenerbitkan ilaporan ikeuangan itahunan idengan imenggunakan imata iuang irupiah imemperoleh i11 ijumlah 

isempel idan idikalikan idengan iperiode ipengamatan i2018-2021 iatau iselama i4 itahun. iJadi idari ibeberapa 

ikriteria itersebut iterdapat i44 isampel iperusahaan iynag imemenuhi ikriteria iynag idibutuhkan iuntuk ipenelitian 

iini. 

 

 

 

 

 

 

 

Variabel idan iDefinisi iOperasional iVariabel 

 

Tabel i2. 

Variabel idan iDefinisi iOperasional iVariabel 

Variabel Definisi Indikator Sumber 

Nilai 

iPerusahaan 

Tingkat ikinerja idan 

ikeberhasilan isuatu 

iperusahaan iynag itercermin 

imelalui iindikator iharga 

isaham idi ipasar. iNilai 

iperusahaan idapat idilihat 

idengan imenghitung iPrice ito 

iBook iValue i(PBV) 

PBV i= i
ℎ𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑖𝑝𝑎𝑠𝑎𝑟 𝑖𝑝𝑒𝑟 𝑖𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑖𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑛𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑖𝑏𝑢𝑘𝑢 𝑖𝑝𝑒𝑟𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑖𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 [22] 

Profitabilitas kemampuan iperusahaan i 

iuntuk imendapatkan ilaba 

iatau ikeuntungan 

ROE i= i
𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑖𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑖𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑖𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 𝑖𝑥 𝑖100 [23] 

Likuiditas Kemampuan iperusahaan 

idalam imemenuhi ikewajiban 

ijangka ipendeknya 

Current iRatio i= i
𝑎𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝑖𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑖𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎
 𝑖𝑥 𝑖100 [24] 

Struktur 

iModal 

perbandingan iantara itotal 

iutang idengan itotal iekuitas. 

iStruktur imodal iberguna 

iuntuk imengetahui iberapa 

ijumlah ipendanaan 

iperusahaan iynag iberasal 

idari ipihak ieksternal 

idibandingkan idengan 

ipemilik iperusahaan 

DER 𝑖 =
𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑖𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑖𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 [25] 

Ukuran 

iPerusahaan 

Skala iukuran ibesar ikecilnya 

isebuah iperusahaan iynag 

iditunjukan iatau idinilai ioleh 

itotal iasset, itotal ipenjualan, 

ijumlah ilaba, ibeban ipajak 

idan ilain-lain. 

Ukuran iPerusahaan i= iLn i(total 

iAsset) 

[26] 

 

Teknik iAnalisis iData 
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Pada ipenelitian iini imenggunakan ianalisis idata iPLS-SEM idengan i imenggunakan iprogram iSmartPLS 

i3.0 ibertujuan iuntuk imengembangkan iteori. iPartial iLeast iSquare imerupakan imetode ianalisis iynag ipowerfull 

idan isering idisebut isebagai isoft imodeling ikarena imenghilangkan iasumsi-asumsi iOLS i(Ordinary iLeast iSquare) 

iregresi, iseperti idata iharus iterdistribusi inormal isecara imultivariate idengan itidak iadanya imasalah 

imultikolonieritas iantar ivariabel ieksogen i[27]. iPada ipenelitian iini, ipenulis imenggunakan iPLS-SEM idengan 

imenggunakan iprogram iSmart-PLS iVersi i3.2.9 iynag ibertujuan iuntuk imemprediksi ihubungan iantar ivariabel. 

iAnalisis idata iPLS-SEM iterdiri idari i3 isub imodel, iynag ipertama iadalah imeasurement imodel i(outer imodel), 

istructural imodel i(inner imodel) idan ipengujian ihipotesa. 

Uji iynag idilakukan ipada iouter imodel i: 

1. Convergent iValidity. iNilai iconvergen ivalidity iadalah inilai iloading ifaktor ipada ivariabel ilaten idengan 

iindikator-indikatornya. iNilai iynag idiharapkan i>0.7. 

2. Discriminant iValidity. iNilai iini imerupakan inilai icross iloading ifaktor iynag iberguna iuntuk 

imengetahui iapakah ikonstruk imemiliki idiskriminan iynag imemadai iyaitu idengan icara 

imembandingkan inilai iloading ipada ikonstruk iynag idituju iharus ilebih ibesar idibandingkan idengan 

inilai iloading idengan ikonstruk iynag ilain. 

3. Composite iReliability. iData iynag imemiliki icomposite ireliability i>0.7 imempunyai ireliabilitas iynag 

itinggi. 

4. Average iVariance iExtracted i(AVE). iNilai iAVE iynag idiharapkan i>0.5. 

5. Cronbach iAlpha. iUji ireliabilitas idiperkuat idengan iCronbach iAlpha. iNilai idiharapkan i>0.6 iuntuk 

isemua ikonstruk. i[27] 

Mengevaluasi imodel istruktural i(Inner iModel) 

Setelah ievaluasi imodel ipengukuran iterpenuhi imaka idilakukan ievaluasi iterhadap imodel istruktural 

iynag imenghubungkan iantar ivariabel ilaten i(konstruk) iynag idilambangkan idengan ilingkaran iatau ioval. iDalam 

itahap iini iakan idiperoleh ihasil iestimasi ikoefisien ijalur idan itingkat isignifikansi iynag iberguna idalam 

ipengambilan ikesimpulan iatas ihasil ipengujian ihipotesis. iSelain iitu idiperoleh ijuga iindikator-indikator igoodness 

iof ifit iuntuk imengevaluasi imodel isecara ikeseluruhan. 

 Mengevaluasi imodel istruktural idilakukan idengan imelihat inilai iR-Squares iuntuk isetiap ivariabel ilanten 

iendogen isebagai ikekuatan iprediksi idan imodel istruktural. iNilai iini ijuga imerupakan iuji igoodness iof ifit imodel. 

iPerubahan inilai iR-Squares idigunakan iuntuk imenjelaskan ipengaruh ivariabel ilaten ieksogen itertentu iterhadap 

ivariabel ilaten iendogen, iapakah imempunyai ipengaruh isubstantif. iNilai iR-Squares: i0,67 iuntuk ivariabel ilaten 

iendogen idalam imodel istruktural imenunjukkan imodel ikiat, i0,33 imenunjukkan imodel imoderat, idan i0,19 

imenunjukkan imodel ilemah i[27]. 

Pengujian iHipotesa 

Pengujian iHipotesa iSecara iumum imetode iexplanatory iresearch iadalah ipendekatan imetode iynag 

imenggunakan iPLS. iHal iini idisebabkan ipada imetode iini iterdapat ipengujian iHipotesa. iMenguji ihipotesis 

idapat idilihat idari inilai it-statistik idan inilai iprobabilitas. iUntuk ipengujian ihipotesis imenggunakan inilai 

istatistik imaka iuntuk ialpha i5% inilai it-statistik iynag idigunakan iadalah i1,96. iSehingga ikriteria 

ipenerimaan/penolakan iHipotesa iadalah iHa iditerima idan iH0 idi itolak iketika it-statistik i> i1,96. iUntuk 

imenolak/menerima iHipotesis imenggunakan iprobabilitas imaka iHa idi iterima ijika inilai ip i< i0,05 i[27]. 

HASIL iPENELITIAN 

Uji iynag idilakukan ipada iouter imodel i: 

1. Convergent iValidity. iNilai iconvergen ivalidity iadalah inilai iloading ifaktor ipada ivariabel ilaten idengan 

iindikator-indikatornya. iNilai iynag idiharapkan i>0.7 

Tabel i3. 

Tabel iConvergent iValidity 

VARIABEL 

NILAI 

iOUTER 

iLOADING 

KETERANGAN 

PROFITABILITAS i(X1) 1,000 VALID 

LIKUIDITAS i(X2) 1,000 VALID 

1

1

3

3
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 Dari itabel itersebut idapat idilihat ibahwa inilai iloading ifaktor i> i0.7 iynag iberarti ibahwa ivariabel 

itersebut ivalid. 

2. Discriminant iValidity. iNilai iini imerupakan inilai icross iloading ifaktor iynag iberguna iuntuk 

imengetahui iapakah ikonstruk imemiliki idiskriminan iynag imemadai iyaitu idengan icara 

imembandingkan inilai iloading ipada ikonstruk iynag idituju iharus ilebih ibesar idibandingkan idengan 

inilai iloading idengan ikonstruk iynag ilain. 

 

Tabel i4. 

Tabel iDiscriminant iValidity 

 

 i X1 X2 X3 Y Z Z*X1 Z*X2 Z*X3 

X1 1.000  i  i  i  i  i  i  i 

X2 -0.211 1.000  i  i  i  i  i  i 

X3 -0.246 0.389 1.000  i  i  i  i  i 

Y 0.128 -0.109 -0.310 1.000  i  i  i  i 

Z 0.244 -0.094 0.002 0.181 1.000  i  i  i 

Z*X1 0.059 -0.235 -0.024 0.432 0.300 1.000  i  i 

Z*X2 -0.278 0.092 0.159 -0.391 -0.175 -0.575 1.000  i 

Z*X3 -0.029 0.159 0.021 -0.193 -0.223 -0.430 0.361 1.000 

 

 

3. Composite iReliability. iData iynag imemiliki icomposite ireliability i>0.7 imempunyai ireliabilitas iynag 

itinggi. iUji ireliabilitas idiperkuat idengan iCronbach iAlpha. iNilai idiharapkan i>0.6 iuntuk isemua 

ikonstruk. 

Tabel i5. 

Tabel iComposite iReliability 

 

 

STRUKTUR iMODAL i(X3) 1,000 VALID 

NILAI iPERUSAHAAN i(Y) 1,000 VALID 

UKURAN iPERUSAHAAN 

i(Z) 
1,000 VALID 

PROFITABILITAS i> 

iUKURAN iPERUSAHAAN 
1,003 VALID 

LIKUIDITAS i> iUKURAN 

iPERUSAHAAN 
0,850 VALID 

STRUKTUR iMODAL i> 

iUKURAN iPERUSAHAAN 
0,848 VALID 

1

1
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Dari itabel idiatas 

idapat idinilai ibahwa ivariabel imemiliki inilai i> i0.7 iynag iberarti ivariabel imemiliki 

reliabilitas iynag itinggi. 

 

4. Average iVariance iExtracted i(AVE). iNilai iAVE iynag idiharapkan i>0.5. 

Tabel i6. 

Tabel iAverage iVariance iExtracted 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Mengevaluasi imodel istruktural idilakukan idengan imelihat inilai iR-Squares iuntuk isetiap ivariabel ilanten 

iendogen isebagai ikekuatan iprediksi idan imodel istruktural. iNilai iini ijuga imerupakan iuji igoodness iof ifit imodel. 

iPerubahan inilai iR-Squares idigunakan iuntuk imenjelaskan ipengaruh ivariabel ilaten ieksogen itertentu iterhadap 

ivariabel ilaten iendogen, iapakah imempunyai ipengaruh isubstantif. iNilai iR-Squares: i0,67 iuntuk ivariabel ilaten 

iendogen idalam imodel istruktural imenunjukkan imodel ikiat, i0,33 imenunjukkan imodel imoderat, idan i0,19 

imenunjukkan imodel ilemah. 

Tabel i7. 

Tabel iR-squares 

 

 

 

 

 

 

Pengujian iHipotesa 

 

Pengujian iHipotesa iSecara iumum imetode iexplanatory iresearch iadalah ipendekatan imetode iynag imenggunakan 

iPLS. iHal iini idisebabkan ipada imetode iini iterdapat ipengujian iHipotesa. iMenguji ihipotesis idapat idilihat idari 

inilai it-statistik idan inilai iprobabilitas. iUntuk ipengujian ihipotesis imenggunakan inilai istatistik imaka iuntuk 

ialpha i5% inilai it-statistik iynag idigunakan iadalah i1,96. iSehingga ikriteria ipenerimaan/penolakan iHipotesa 

Variabel 
Cronbach's 

iAlpha 

Composite 

iReliability 
Keterangan 

PROFITABILITAS i(X1) 1,000 1,000 RELIABEL 

LIKUIDITAS i(X2) 1,000 1,000 RELIABEL 

STRUKTUR iMODAL i(X3) 1,000 1,000 RELIABEL 

PROFITABILITAS i> 

iUKURAN iPERUSAHAAN 
1,000 1,000 RELIABEL 

LIKUIDITAS i> iUKURAN 

iPERUSAHAAN 
1,000 1,000 RELIABEL 

STRUKTUR iMODAL i> 

iUKURAN iPERUSAHAAN 
1,000 1,000 RELIABEL 

NILAI iPERUSAHAAN i(Y) 1,000 1,000 RELIABEL 

UKURAN iPERUSAHAAN 

i(Z) 
1,000 1,000 RELIABEL 

 iVARIABEL AVE 
AKAR 

iAVE 

PROFITABILITAS i(X1) 1,000 1,000 

LIKUIDITAS i(X2) 1,000 1,000 

STRUKTUR iMODAL i(X3) 1,000 1,000 

NILAI iPERUSAHAAN i(Y) 1,000 1,000 

UKURAN iPERUSAHAAN i(Z) 1,000 1,000 

PROFITABILITAS i> iUKURAN 

iPERUSAHAAN 
1,000 1,000 

LIKUIDITAS i> iUKURAN 

iPERUSAHAAN 
1,000 1,000 

STRUKTUR iMODAL i> 

iUKURAN iPERUSAHAAN 
1,000 1,000 

Variabel R iSquare R iSquare iAdjusted 

NILAI iPERUSAHAAN i(Y) 0,306 0,203 

1

3
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iadalah iHa iditerima idan iH0 idi itolak iketika it-statistik i> i1,96. iUntuk imenolak/menerima iHipotesis 

imenggunakan iprobabilitas imaka iHa idi iterima ijika inilai ip i< i0,05. iBerikut ihasil iuji ihipotesis idalam 

ipenelitian iini i: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar i1. 

Hasil ibootsrapping 

 

Path icoefficient idigunakan iuntuk imelakukan iuji ipengaruh ilangsung iantar ihubungan ivariabel 

ibebas idengan ivariabel iterikat, ihubungan ivariabel ibebas idengan ivariabel iintervening, idan ihubungan 

ivariabel iintervening idengan ivariabel iterikat. iDi idalam ipath icoefficient, ipengujian ihipotesis idapat 

idilihat idari itabel iT-Statistic idan iP-Values idari itiap ihipotesis iynag idiuji. iHipotesis idianggap iditerima 

iapabila inilai iT-statistic i> i1.96 i(t-tabel) idengan itingkat isignifikan iatau inilai iP-Values i<0.05 iatau 

i5% 

 

 

 

 

 

Tabel i8. 

Tabel iPath iCoefficient 
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Berdasarkan itabel idiatas idapat idijelaskan iuji ihipotesis ipenelitian iini iadalah isebagai iberikut: i 

1. Profitabilitas i(X1) iterhadap iNilai iPerusahaan i(Y) imenghasilkan inilai iT-Statistics isebesar i0,009. iYnag 

iberarti ilebih ikecil idari iT-Tabel i1,96 i(1,96 i< i0,009) idan inilai iP-Values isebesar i0.993 iynag ilebih 

ibesar idari itingkat isignifikasi isebesar i0,05 i(0,993 i> i0,05). iHal iini imenunjukan ibahwa iprofitabilitas 

itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. iSehingga ihipotesis iynag imenyatakan ibahwa 

iprofitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan iditolak. 

2. Likuiditas i(X2) iterhadap iNilai iPerusahaan i(Y) imenghasilkan inilai iT-Statistics isebesar i0,873. iYnag 

iberarti ilebih ikecil idari iT-Tabel i1,96 i(1,96 i< i0,873) idan inilai iP-Values isebesar i0.385 iynag ilebih 

ibesar idari itingkat isignifikasi isebesar i0,05 i(0,385 i> i0,05). iHal iini imenunjukan ibahwa ilikuiditas 

itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. iSehingga ihipotesis iynag imenyatakan ibahwa 

ilikuiditas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan iditolak. 

3. Struktur iModal i(X3) iterhadap iNilai iPerusahaan i(Y) imenghasilkan inilai iT-Statistics isebesar i2,917. 

iYnag iberarti ilebih ibesar idari iT-Tabel i1,96 i(2,917 i> i1,96) idan inilai iP-Values isebesar i0.004 iynag 

ilebih ikecil idari itingkat isignifikasi isebesar i0,05 i(0,05 i< i0,004). iHal iini imenunjukan ibahwa istruktur 

imodal iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. iSehingga ihipotesis iynag imenyatakan ibahwa 

istruktur imodal iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan iditerima. 

4. Ukuran iPerusahaan i(Z) imemoderasi iProfitabilitas i(X1) iterhadap iNilai iPerusahaan i(Y) imenghasilkan 

inilai iT-Statistics isebesar i2,130. iYnag iberarti ilebih ibesar idari iT-Tabel i1,96 i(2,130 i> i1,96) idan inilai 

iP-Values isebesar i0,036 iynag ilebih ikecil idari itingkat isignifikasi isebesar i0,05 i(0,05 i< i0,036). iHal 

iini imenunjukan ibahwa iprofitabilitas itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. 

iSehingga ihipotesis iynag imenyatakan ibahwa iprofitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 

idengan iukuran iperusahaan isebagai ipemoderasi iditerima. 

5. Ukuran iPerusahaan i(Z) imemoderasi iLikuiditas i(X2) iterhadap iNilai iPerusahaan i(Y) imenghasilkan 

inilai iT-Statistics isebesar i0,872. iYnag iberarti ilebih ikecil idari iT-Tabel i1,96 i(1,96 i< i0,872) idan inilai 

iP-Values isebesar i0,385 iynag ilebih ibesar idari itingkat isignifikasi isebesar i0,05 i(0,385 i> i0,05). iHal 

Variabel 

Original 

iSample 

i(O) 

Sample 

iMean 

i(M) 

Standard 

iDeviation 

i(STDEV) 

T 

iStatistics 

P 

iValues 
KETERANGAN 

PROFITABILITAS 

i(X1) i-> iNILAI 

iPERUSAHAAN 

i(Y) 

-0,001 0,035 0,151 0,009 0,993 Ditolak 

LIKUIDITAS i(X2) 

i-> iNILAI 

iPERUSAHAAN 

i(Y) 

0,119 0,099 0,136 0,873 0,385 Ditolak 

STRUKTUR 

iMODAL i(X3) i-> 

iNILAI 

iPERUSAHAAN 

i(Y) 

-0,327 -0,332 0,112 2,917 0,004 Diterima 

Moderating iEffect 

i1 i-> iNILAI 

iPERUSAHAAN 

i(Y) 

0,359 0,366 0,168 2,130 0,036 Diterima 

Moderating iEffect 

i2 i-> iNILAI 

iPERUSAHAAN 

i(Y) 

-0,160 -0,162 0,184 0,872 0,385 Ditolak 

Moderating iEffect 

i3 i-> iNILAI 

iPERUSAHAAN 

i(Y) 

0,015 -0,023 0,168 0,089 0,929 Ditolak 

UKURAN 

iPERUSAHAAN 

i(Z) i-> iNILAI 

iPERUSAHAAN 

i(Y) 

0,064 0,048 0,180 0,355 0,723 Ditolak 
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iini imenunjukan ibahwa ilikuiditas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan idengan iukuran iperusahaan 

isebagai ipemoderasi. iditolak. 

6. Ukuran iPerusahaan i(Z) imemoderasi iStruktur iModal i(X3) iterhadap iNilai iPerusahaan i(Y) 

imenghasilkan inilai iT-Statistics isebesar i0,355. iYnag iberarti ilebih ikecil idari iT-Tabel i1,96 i(1,96 i< 

i0,355) idan inilai iP-Values isebesar i0,723 iynag ilebih ibesar idari itingkat isignifikasi isebesar i0,05 

i(0,723 i> i0,05). iHal iini imenunjukan ibahwa istruktur imodal iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 

idengan iukuran iperusahaan isebagai ipemoderasi iditolak. 

 

PEMBAHASAN 

 i i 

1. Pengaruh iProfitabilitas iTerhadap iNilai iPerusahaan 

Profitabilitas i(X1) iterhadap iNilai iPerusahaan i(Y) imenghasilkan inilai iT-Statistics isebesar 

i0,009. iYnag iberarti ilebih ikecil idari iT-Tabel i1,96 i(1,96 i< i0,009) idan inilai iP-Values isebesar i0.993 

iynag ilebih ibesar idari itingkat isignifikasi isebesar i0,05 i(0,993 i> i0,05). iHal iini imenunjukan ibahwa 

iprofitabilitas itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. iSehingga ihipotesis iynag 

imenyatakan ibahwa iprofitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan iditolak. 

Hal iini isejalan idengan ipenelitian iterdahulu i[7] i[18] i iProfitabilitas imerupakan ikemampuan 

iperusahaan idalam imenghasilkan ilaba idi imasa imendatang idan ikemampuan iperusahaan idalam 

imencapai ipendapatannya iynag iberkaitan idengan ipenjualan, itotal iaset iper ikapita iperusahaan ipada 

isaat imenjalakan ioperasinya. iMaka idapat idisimpulkan ibahwa iprofitabilitas itidak iberpengaruh 

iterhadap inilai iperusahaan i[19]. iInverstor ipada idasarnya imengamati ifluktuasi iharga isaham ipada 

itahun isebelumnya idan imemperkirakan iharga isaham imasa ikini i[18]. 

 

 

2. Pengaruh iLikuidasi iTerhadap iNilai iPerusahaan 

Likuiditas i(X2) iterhadap iNilai iPerusahaan i(Y) imenghasilkan inilai iT-Statistics isebesar i0,873. 

iYnag iberarti ilebih ikecil idari iT-Tabel i1,96 i(1,96 i< i0,873) idan inilai iP-Values isebesar i0.385 iynag 

ilebih ibesar idari itingkat isignifikasi isebesar i0,05 i(0,385 i> i0,05). iHal iini imenunjukan ibahwa 

ilikuiditas itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. iSehingga ihipotesis iynag 

imenyatakan ibahwa ilikuiditas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan iditolak. 

Hal iini isejalan idengan ipenelitian iterdahulu i[10] i[28]. iLikuiditas iadalah ikemampuan 

iperusahaan idalam imembayar iutang ijangka ipendek iperusahaan. iLikuiditas idi idalam iperusahaan 

idigunakan iuntuk imengukur iseberapa icepat idan imudah iaset iynag iada ipada iperusahaan idikonversi 

imenjadi ikas. iLikuiditas iynag irendah itidak iakan iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. iKarena 

imasih ibanyak ifaktor iynag idapat imempengaruhi inilai iperusahaan iselain iaset ilancar idan ihutang 

ilancar. iApabila ihanya imenilai idari iaset ilancar idan ihutang ilancar idinyatakan itidak imampu 

imempengaruhi iperubahan iharga isaham idalam isuatu iperusahaan i[28]. 

 

3. Pengaruh iStruktur iModal iTerhadap iNilai iPerusahaan 

Struktur iModal i(X3) iterhadap iNilai iPerusahaan i(Y) imenghasilkan inilai iT-Statistics isebesar 

i2,917. iYnag iberarti ilebih ibesar idari iT-Tabel i1,96 i(2,917 i> i1,96) idan inilai iP-Values isebesar i0.004 

iynag ilebih ikecil idari itingkat isignifikasi isebesar i0,05 i(0,05 i< i0,004). iHal iini imenunjukan ibahwa 

istruktur imodal iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. iSehingga ihipotesis iynag 

imenyatakan ibahwa istruktur imodal iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan iditerima. 

Seperti iynag iterdapat ipada ipenelitian iterdahulu i[29] i[30] i[31], istruktur imodal iynag ibaik 

idapat idi iidentifikasi idengan itingginya imodal isuatu iperusahaan iynag iberasal idari imodal isendiri, ibaik 

iinvestor imaupun ipemilik imengindikasikan irendahnya ihutang iynag idimiliki, isehingga icenderung iakan 

imemberikan iinsentif iynag ilebih ibesar ikepada ipemiliknya, iynag iakhirnya idapat imendorong itingginya 

ipembayaran ihasil iinvestasi, idi imana ipada iujungnya iakan imeningkatkan inilai iperusahaan. iDalam 

ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa istruktur imodal idapat imempengaruhi inilai iperusahaan i[11]. 

 

4. Pengaruh iProfitabilitas iTerhadap iNilai iPerusahaan idengan iUkuran iPerusahaan isebagai 

iModerasi 

Ukuran iPerusahaan i(Z) imemoderasi iProfitabilitas i(X1) iterhadap iNilai iPerusahaan i(Y) 

imenghasilkan inilai iT-Statistics isebesar i2,130. iYnag iberarti ilebih ibesar idari iT-Tabel i1,96 i(2,130 i> 

i1,96) idan inilai iP-Values isebesar i0,036 iynag ilebih ikecil idari itingkat isignifikasi isebesar i0,05 i(0,05 

i< i0,036). iHal iini imenunjukan ibahwa iprofitabilitas itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai 

iperusahaan. iSehingga ihipotesis iynag imenyatakan ibahwa iprofitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan idengan iukuran iperusahaan isebagai ipemoderasi iditerima. 
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Hal iini isejalan idengan ipenelitian iterdahulu i[31] i[32] i[33]. iUkuran iPerusahaan idapat 

imemoderasi iprofitabilitas iterhadap inilai iperusahaan. iUkuran iperusahaan idapat imenjadi ipatokan 

ibahwa isemakin ibesar iukuran iperusahaan imaka iakan imemperkuat ikemampuan iperusahaan idalam 

imeningkatkan ikeuntungan. iSehingga iprofitabilitas imeningkat idan ipermintaan isaham iakan imeningkat 

i[31]. 

 

5. Pengaruh iLikuiditas iTerhadap iNilai iPerusahaan idengan iUkuran iPerusahaan isebagai iModerasi 

Ukuran iPerusahaan i(Z) imemoderasi iLikuiditas i(X2) iterhadap iNilai iPerusahaan i(Y) 

imenghasilkan inilai iT-Statistics isebesar i0,872. iYnag iberarti ilebih ikecil idari iT-Tabel i1,96 i(1,96 i< 

i0,872) idan inilai iP-Values isebesar i0,385 iynag ilebih ib i i i iesar idari itingkat isignifikasi isebesar i0,05 

i(0,385 i> i0,05). iHal iini imenunjukan ibahwa ilikuiditas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan idengan 

iukuran iperusahaan isebagai ipemoderasi. iditolak. 

Ukuran iperusahaan itidak idapat imemoderasi ilikuiditas iterhadap inilai iperusahaan iseperti ipada 

ipenelitian iterdahulu i[26] i[28] i[33]. iBesar ikecil iukuran iperusahaan itidak imemoderasi ipengaruh 

ilikuiditas iterhadap inilai iperusahaan. i iKarena iukuran iperusahaan itidak imenjamin ibahwa iperusahaan 

imampu imemenuhi ikewajiban ijangka ipendeknya idan itidak imenjamin iperusahaan imampu imengelola 

iaset ilancar idan iutang ilancarnya idengan ibaik i[28]. 

 

6. Pengaruh iStruktur iModal iTerhadap iNilai iPerusahaan idengan iUkuran iPerusahaan isebagai 

iModerasi 

Ukuran iPerusahaan i(Z) imemoderasi iStruktur iModal i(X3) iterhadap iNilai iPerusahaan i(Y) 

imenghasilkan inilai iT-Statistics isebesar i0,355. iYnag iberarti ilebih ikecil idari iT-Tabel i1,96 i(1,96 i< 

i0,355) idan inilai iP-Values isebesar i0,723 iynag ilebih ibesar idari itingkat isignifikasi isebesar i0,05 

i(0,723 i> i0,05). iHal iini imenunjukan ibahwa istruktur imodal iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 

idengan iukuran iperusahaan isebagai ipemoderasi iditolak. 

Ukuran iperusahaan itidak idapat imemoderasi istruktur imodal iterhadap inilai iperusahaan iseperti 

ipenelitian iterdahulu i[31] i[33]. iUkuran iperusahaan itidak imempengaruhi ipenggunaan ihutang iuntuk 

imemenuhi ibiaya ioperasionalnya. iSehingga iukuran iperusahaan isebagai ivariabel imoderasi itidak 

imempengaruhi ibesar ikecilnya ipenggunaan ihutang iperusahaan i[31]. 

 

KESIMPULAN 

 

Pada ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa iprofitabilitas idan ilikuiditas itidak iberpengaruh iterhadap 

inilai iperusahaan, inamun istruktur imodal iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. iProfitabilitas iberpengaruh 

iterhadap inilai iperusahaan idengan iukuran iperusahaan isebagai ipemoderasi iditerima, inamun ilikuiditas idan 

istruktur imodal itidak iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan idengan iukuran iperusahaan isebagai ipemoderasi. 

 

KETERBATASAN iPENELITIAN 

 

Keterbatasan ipada ipenelitian iini iyakni ivariabel iynag idigunakan isebagai ivariabel iindependen idibatasi 

ihanya itiga ivariabel isaja, isehingga imasih iterdapat ivariabel ilain iynag imemiliki ikemungkinan iuntuk idapat 

imemengaruhi inilai iperusahaan isebagai ivariabel idependen. iSelanjutnya isubjek ipenelitian iynag idigunakan 

iterbatas, iyakni ihanya ipada ilingkup iperusahaan igarmen idan itekstil itahun i2018 i- i2022 isehingga ipeneliti 

iselanjutnya idapat imenggunakan isubjek iynag ilebih ivariatif isehingga idiperoleh idata iynag imenyeluruh. 

 

SARAN 

 

Berdasarkan ikesimpulan idan iketerbatasan iynag itelah idisampaikan idi iatas, imaka isaran iynag idapat 

idiberikan ipeneliti iadalah idiharapkan ipenelitian iselanjutnya idapat imenambah iatau imemvariasikan ivariabel 

iindependen iynag iada, iseperti iKeputusan iInvestasi, iKebijakan iDeviden, idan iseterusnya. iBagi ipeneliti 

iselanjutnya, iDiharapkan imenambah iatau imenggunakan iobjek iperusahaan iynag iterdaftar idalam iBEI idengan 

itahun iynag ilebih ilama iagar idata iynag idiperoleh ilebih ivariatif idan imenyeluruh. 

 

UCAPAN iTERIMAKASIH 
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Alhamdulillah ipuji isyukur iatas ikehadirat iAllah iSWT iynag itelah imelimpahkan iRahmat iserta ihidayah-

Nya. iPenulis imenyadari ibahwa idalam iproses ipenulisan iartikel iini idapat iterselesaikan ikarena iadanya ibantuan 

idan isupport idari iberbagai ipihak. iOleh ikarena iitu, ipenulis imengucapkan iterimakasih ikepada ipihak-pihak 

iynag itelah imembantu idan iterlibat idalam ipenyelesaian iartikel iini. iKepada iorangtua iynag isenantiasa 

imemberikan idoa idan idukungan iselama imasa iperkuliahan. iKepada imbak iCynthia idan iElla iynag isenantiasa 

imemberi idukungan, iperhatian, idan imotivasi iagar idapat isegera iterselesaikan iartikel iini ipenulis iberterimakasih. 
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