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Pendahuluan
Semakin berkembangnya mode fashion dalam industri, semakin pesat pula pertumbuhan industri 

yang menjadikan tekstil dan garmen sebagai bahan utama dalam produk yang dikembangkan. 
Laju pertumbuhan Industri TPT di Indonesia juga menunjukkan peningkatan dari tahun ke tahun, 
pada tahun 2017 industri ini mengalami pertumbuhan sebesar 3,83% kemudian meningkat di tahun 
berikutnya menjadi 8,73%, dan tercatat mengalami pertumbuhan tertinggi pada tahun 2019 
mencapai 15,35%. Di tengah euforia pertumbuhan yang meningkat di tahun 2019 pada industri 
tekstil pada tahun 2020, industri tekstil dan garmen menjadi salah satu industri yang paling 
terdampak pandemi COVID-19 atau yang disebut dengan virus SARS Cov-2 sehingga 
pertumbuhannya mengalami kontraksi sebesar -8,88%. Dengan dampak pasang surutnya 
perekonomian pada perusahaan, tentu menjadi penilaian bagi investor dalam suatu perusahaan. 
Nilai perusahaan adalah gambaran dari nilai pasar suatu perusahaan dimana dengan nilai pasar 
saham yang besar berarti saham tersebut akan disukai oleh investor, dengan meningkatnya 
permohonan saham akan menyebabkan nilai perusahaan akan semakin tinggi.

Terdapat beberapa faktor yang mempengaruhi dalam nilai perusahaan :

1. Profitabilitas

2. Likuiditas

3. Struktur Modal

4. Ukuran Perusahaan
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Pertanyaan Penelitian (Rumusan Masalah)

H1 = Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

H2 = Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

H3 = Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

H4 = Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan

ukuran perusahaan sebagai pemoderasi?

H5 = Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan

ukuran perusahaan sebagai pemoderasi?

H6 = Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan

dengan ukuran perusahaan sebagai pemoderasi?
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Metode

• Metode penelitian : menggunakan metode kuantitatif

• Sumber data : data sekunder perusahaan yang terdaftar
dalam Bursa Efek Indonesia (BEI)

• Variabel penelitian :

Variabel independent : Profitabilitas (X1), Likuiditas (X2), Struktur
Modal (X3)

Variabel dependent : Nilai Perusahaan (Y)

Variabel Moderasi : Ukuran Perusahaan (Z)
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Metode
• Populasi + Sample
Populasi dalam penelitian ini adalah 22 perusahaan yang diambil dari neraca dan laporan laba rugi di Bursa 
Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. Maka bisa dikatakan 22 populasi dikurangi dengan 2 perusahaan yang 
tidak menerbitkan laporan tahunan secara berkala dikurangi dengan 9 yang tidak menerbitkan laporan 
keuangan tahunan dengan menggunakan mata uang rupiah memperoleh 11 jumlah sempel dan dikalikan 
dengan periode pengamatan 2018-2022 atau selama 5 tahun. Jadi dari beberapa kriteria tersebut terdapat 
55 sampel perusahaan yang memenuhi kriteria yang dibutuhkan untuk penelitian ini.

• Teknik analisis data 

Menggunakan SmartPLS 3.2.9

1. Uji Outer Model : Convergent Validity, Discriminant Validity, 
Composite Reliability, Average Variance Extracted, Cronbach Alpha

2. Uji Inner Model : R-Square

3. Pengujian Hipotesis : Path Coefficient
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Hasil
VARIABEL

NILAI OUTER 

LOADING
KETERANGAN

PROFITABILITAS (X1) 1,000 VALID

LIKUIDITAS (X2) 1,000 VALID

STRUKTUR MODAL (X3) 1,000 VALID

NILAI PERUSAHAAN (Y) 1,000 VALID

UKURAN PERUSAHAAN (Z) 1,000 VALID

PROFITABILITAS > UKURAN 

PERUSAHAAN
1,003 VALID

LIKUIDITAS > UKURAN 

PERUSAHAAN
0,850 VALID

STRUKTUR MODAL > UKURAN 

PERUSAHAAN
0,848 VALID

Hasil Convergent 

Validity menunjukkan 

nilai >0,7 yang 

menyatakan bahwa 

data tersebut valid.

Variabel
Cronbach

's Alpha

Composite 

Reliability
Keterangan

PROFITABILITAS (X1) 1,000 1,000 RELIABEL

LIKUIDITAS (X2) 1,000 1,000 RELIABEL

STRUKTUR MODAL (X3) 1,000 1,000 RELIABEL

PROFITABILITAS > UKURAN 

PERUSAHAAN
1,000 1,000 RELIABEL

LIKUIDITAS > UKURAN 

PERUSAHAAN
1,000 1,000 RELIABEL

STRUKTUR MODAL > 

UKURAN PERUSAHAAN
1,000 1,000 RELIABEL

NILAI PERUSAHAAN (Y) 1,000 1,000 RELIABEL

UKURAN PERUSAHAAN (Z) 1,000 1,000 RELIABEL

Hasil cronbach’s alpha >0,6 

dan hasil composite reliability 

>0,7 yang menyatakan bahwa 

data tersebur reliabel.
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Hasil

Variabel` R Square R Square Adjusted

NILAI PERUSAHAAN (Y) 0,306 0,203

Nilai R Square < 

0,33



8

Hasil
Hipotesis dianggap diterima apabila nilai T-statistic > 1.96 (t-tabel) dengan tingkat signifikan atau nilai P-Values <0.05 atau 5%

Variabel

Original 

Sample 

(O)

Sample 

Mean 

(M)

Standard 

Deviation 

(STDEV)

T 

Statistics

P 

Values
KETERANGAN

PROFITABILITAS (X1) 

-> NILAI 

PERUSAHAAN (Y)

-0,001 0,035 0,151 0,009 0,993 Ditolak

LIKUIDITAS (X2) -> 

NILAI PERUSAHAAN 

(Y)

0,119 0,099 0,136 0,873 0,385 Ditolak

STRUKTUR MODAL 

(X3) -> NILAI 

PERUSAHAAN (Y)

-0,327 -0,332 0,112 2,917 0,004 Diterima

Moderating Effect 1 -> 

NILAI PERUSAHAAN 

(Y)

0,359 0,366 0,168 2,130 0,036 Diterima

Moderating Effect 2 -> 

NILAI PERUSAHAAN 

(Y)

-0,160 -0,162 0,184 0,872 0,385 Ditolak

Moderating Effect 3 -> 

NILAI PERUSAHAAN 

(Y)

0,015 -0,023 0,168 0,089 0,929 Ditolak

UKURAN 

PERUSAHAAN (Z) -> 

NILAI PERUSAHAAN 

(Y)

0,064 0,048 0,180 0,355 0,723 Ditolak
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Pembahasan
1. Profitabilitas (X1) terhadap Nilai Perusahaan (Y) menghasilkan nilai T-Statistics sebesar 0,009. Yang berarti lebih kecil dari T-Tabel 1,96 (1,96 < 0,009) dan

nilai P-Values sebesar 0.993 yang lebih besar dari tingkat signifikasi sebesar 0,05 (0,993 > 0,05). Hal ini menunjukan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Sehingga hipotesis yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan ditolak.

2. Likuiditas (X2) terhadap Nilai Perusahaan (Y) menghasilkan nilai T-Statistics sebesar 0,873. Yang berarti lebih kecil dari T-Tabel 1,96 (1,96 < 0,873) dan
nilai P-Values sebesar 0.385 yang lebih besar dari tingkat signifikasi sebesar 0,05 (0,385 > 0,05). Hal ini menunjukan bahwa likuiditas tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Sehingga hipotesis yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan ditolak.

3. Struktur Modal (X3) terhadap Nilai Perusahaan (Y) menghasilkan nilai T-Statistics sebesar 2,917. Yang berarti lebih besar dari T-Tabel 1,96 (2,917 > 1,96)
dan nilai P-Values sebesar 0.004 yang lebih kecil dari tingkat signifikasi sebesar 0,05 (0,05 < 0,004). Hal ini menunjukan bahwa struktur modal berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Sehingga hipotesis yang menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan diterima.

4. Ukuran Perusahaan (Z) memoderasi Profitabilitas (X1) terhadap Nilai Perusahaan (Y) menghasilkan nilai T-Statistics sebesar 2,130. Yang berarti lebih besar
dari T-Tabel 1,96 (2,130 > 1,96) dan nilai P-Values sebesar 0,036 yang lebih kecil dari tingkat signifikasi sebesar 0,05 (0,05 < 0,036). Hal ini menunjukan
bahwa profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sehingga hipotesis yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap
nilai perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai pemoderasi diterima.

5. Ukuran Perusahaan (Z) memoderasi Likuiditas (X2) terhadap Nilai Perusahaan (Y) menghasilkan nilai T-Statistics sebesar 0,872. Yang berarti lebih kecil dari
T-Tabel 1,96 (1,96 < 0,872) dan nilai P-Values sebesar 0,385 yang lebih besar dari tingkat signifikasi sebesar 0,05 (0,385 > 0,05). Hal ini menunjukan bahwa
likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai pemoderasi. ditolak.

6. Ukuran Perusahaan (Z) memoderasi Struktur Modal (X3) terhadap Nilai Perusahaan (Y) menghasilkan nilai T-Statistics sebesar 0,355. Yang berarti lebih
kecil dari T-Tabel 1,96 (1,96 < 0,355) dan nilai P-Values sebesar 0,723 yang lebih besar dari tingkat signifikasi sebesar 0,05 (0,723 > 0,05). Hal ini
menunjukan bahwa struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai pemoderasi ditolak.
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Temuan Penting Penelitian
Pada penelitian ini dapat disimpulkan bahwa profitabilitas dan likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, namun
struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan ukuran 
perusahaan sebagai pemoderasi diterima, namun likuiditas dan struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 
dengan ukuran perusahaan sebagai pemoderasi.
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Manfaat Penelitian

Agar dapat menjadi salah satu referensi mengenai pengaruh
profitabilitas, likuiditas, dan struktur modal terhadap nilai
perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai moderasi
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