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Pendahuluan 
Perkembangan pesat di dunia bisnis saat ini memicu persaingan ketat di antara perusahaan demi 

menjaga kelangsungan bisnis mereka. Salah satu langkah strategis yang bisa diambil perusahaan 
untuk memastikan keberlangsungan mereka adalah dengan memantau kinerja keuangan. Hal ini 
bukan hanya sekadar mengukur keberhasilan perusahaan dalam pasar global yang semakin 
terintegrasi, tetapi juga memberikan gambaran yang jelas tentang kondisi keuangan mereka 
dalam menciptakan profitabilitas dalam periode tertentu.  Keuntungan tersebut dapat menjadi 
petunjuk penting dalam pengambilan keputusan perusahaan, serta memberikan sinyal positif 
yang dapat memengaruhi kinerja keuangan di masa depan. 

 

Berdasarkan data dari CNBC Indonesia (2023), PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) 
memimpin sub industri makanan olahan dengan kenaikan laba tertinggi, mencapai 1.274% pada 
kuartal II menjadi Rp2,1 triliun. Peningkatan tersebut didorong oleh pertumbuhan penjualan di 
segmen mie instan,  produk susu, makanan ringan, bumbu penyedap , nutrisi, dan produk 
makanan khusus. 
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Pendahuluan 

Dalam konteks globalisasi bisnis, kinerja keuangan perusahaan menjadi faktor penentu yang 
signifikan. Ada beberapa faktor yang dapat mempengaruhi kinerja keuangan, diantaranya yaitu 
Intellectual Capital, Free Cash Flow, Kepemilikan Manajerial Dan Pertumbuhan Penjualan. 

 

Penelitian terdahulu menyatakan bahwa dari keempat faktor tersebut terdapat hasil yang berbeda, 
yaitu terdapat pengaruh pada kinerja keuangan dan tidak terdapat pengaruh pada kinerja 
keuangan. Berdasarkan hasil penelitian terdahulu yang tidak konsisten, membuat peneliti 
melakukan penelitian yang bertujuan untuk menetahui pengaruh Intellectual Capital, Free Cash 
Flow, Kepemilikan Manajerial Dan Pertumbuhan Penjualan terhadap kinerja keuangan. 
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Rumusan Masalah 

1. Apakah Intellectual Capital berpengaruh terhadap kinerja keuangan ? 

2. Apakah Free Cash Flow berpengaruh terhadap kinerja keuangan? 

3. Apakah Kepemilikan Manajerial berpengaruh terhadap kinerja keuangan ?  

4. Apakah Pertumbuhan Penjualan berpengaruh terhadap kinerja keuangan ? 

Tujuan Penelitian 
Untuk mengetahui pengaruh intellectual capital, free cash flow, kepemilikan manajerial, dan 

pertumbuhan penjualan terhadap kinerja keuangan 
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Metode Penelitian 

Penelitian ini 

merupakan penelitian 

kuantitatif 

Sampel penelitian ini ditentukan 

dengan teknik purposive sampling, 

diperoleh 18 perusahaan dengan 

periode 5 tahun pengamatan, total 

menjadi 90 data. 

SAMPEL 

JENIS PENELITIAN 

1 

3 

Penelitian ini menggunakan 

jenis data sekunder yang 

bersumber dari BEI 

JENIS DATA 

Perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di BEI pada 

periode 2018-2022 dengan total 

populasi sebanyak 43 perusahaan 

POPULASI 

5 

Penelitian ini 

menggunakan SPSS 

TEKNIK ANALISIS 

2 

4 
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Indikator Penelitian 

Variabel Indikator 

Intellectual Capital (X1) 

Free Cash Flow (X2) 

Kepemilikan Manajerial (X3) 

Pertumbuhan Penjualan (X4) 

Kinerja Keuangan (Y) 
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Hasil Penelitian 

Hasil Uji t menyatakan bahwa : 

H1 : Diterima H3 : Ditolak 

H2 : Diterima H4 : Diterima 
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Pembahasan 
1. Intellectual Capital berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan. Pengelolaan Intellectual 

Capital yang baik dan optimal dapat memberikan nilai tambah serta meningkatkan kinerja 
keuangan perusahaan. 

2. Free Cash Flow berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan. Perusahaan dengan cash flow 
yang tinggi umumnya memiliki kinerja yang baik karena mereka memiliki modal yang 
cukup untuk mendukung kegiatan operasional yang stabil, yang kemudian mempengaruhi 
kinerja keuangan perusahaan. 

3. Kepemilikan Manajerial tidak berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan. Rendahnya 
kepemilikan saham oleh manajemen menyebabkan kinerja manajemen cenderung rendah, 
sehingga menurunkan kinerja perusahaan. 

4. Pertumbuhan Penjualan berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan. Perusahaan dengan 
pertumbuhan yang baik menunjukkan kinerja yang efektif dan efisien. Kondisi ini 
menunjukkan bahwa tinggi rendahnya pertumbuhan penjualan suatu perusahaan mampu 
mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan. 
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Temuan Penting 
• Intellectual Capital berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan. Pengelolaan 

Intellectual Capital yang baik dan optimal dapat memberikan nilai tambah 
serta meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. 

• Free Cash Flow berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan. Peningkatan 
Free Cash Flow dalam perusahaan akan diikuti dengan peningkatan 
kinerja perusahaan. 

• Kepemilikan Manajerial tidak berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan. 
Rendahnya kepemilikan saham oleh manajemen menyebabkan kinerja 
manajemen cenderung rendah, sehingga menurunkan kinerja 
perusahaan. 

• Pertumbuhan Penjualan berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan. Tinggi 
rendahnya pertumbuhan penjualan perusahaan akan mempengaruhi 
kinerja keuangan perusahaan. 
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Manfaat Penelitian 
• Bagi mahasiswa : menjadi acuan dalam meningkatkan kualitas fasilitas 

belajar dalam memahami Pengaruh Intellectual Capital, Free Cash Flow, 
Kepemilikan Manajerial, dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Kinerja 
Keuangan. 

• Bagi perusahaan : hasil penelitian diharapkan dapat dijadikan sebagai 
suatu acuan untuk mengetahui kinerja keuangan perusahaan sehingga 
perusahaan dapat menentukan strategi untuk meningkatkan kinerja 
keuangan perusahaan. 
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