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Pendahuluan

Perkembangan bisnis di Indonesia mengalami pertumbuhan dari tahun ke tahun seiring dengan
perkembangan teknologi yang terus meningkat. Hal ini mendorong perusahaan untuk memberikan
kinerja terbaiknya agar dapat bersaing secara efektif. Dengan demikian, perusahaan harus
memaksimalkan operasionalnya agar mencapai tujuan untuk mendapatkan profitabilitas.

Fenomena terkait profitabilitas yang terjadi pada periode penelitian adalah perusahaan manufaktur sektor
barang dan konsumsi pada Bursa Efek Indonesia yakni lima emiten terbesar di sektor barang konsumsi,
diantaranya yaitu HM Sampoerna, Unilever Indonesia, Indofood CBP Sukses Makmur, Kalbe Farma, dan
Mayora Indah yang mengalami pertumbuhan pendapatan dan laba bersih yang signifikan dibandingkan
tahun sebelumnya melalui survei Bank Indonesia pada kuartal III tahun 2018.
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Pendahuluan
Penelitian Terdahulu

Dari ketiga variabel diatas dapat diketahui adanya inkonsistensi dari hasil penelitian sebelumnya, oleh karena itu dalam 
penelitian ini peneliti menduga adanya suatu variabel yang dapat memoderasi yaitu Firm Size.

Penelitian ini mengembangkan penelitian (Fathoni & Syarifudin, 2021) dan menambahkan dua variabel independen yaitu
Current Ratio dari penelitian (Eny, 2020) dan Pertumbuhan Perusahaan dari penelitian (Alfindo, 2022).

Variabel Penelitian dengan Hasil Berpengaruh Penelitian dengan Hasil Tidak Berpengaruh

Current Ratio Terhadap Profitabilitas ➢ Sari & Budiasih, 2014
➢ Sefiani, 2015
➢ Durriah & Prayogi, 2023

➢ Syah, et al., 2023
➢ Oktavira & Mudjijah, 2021
➢ Lydia, et al., 2020

Pertumbuhan Perusahaan Terhadap 
Profitabilitas

➢ Sari & Abundanti, 2018
➢ Novyanny & Turangan, 2019

➢ Kalesaran, et al., 2020
➢ Susilawati & Purnomo, 2023

Struktur Modal Terhadap Profitabilitas ➢ Pangesti, et al., 2022
➢ Setiyowati, et al., 2022
➢ Wardoyo, et al, 2022

➢ Lestari & Agustiningsih, 2023
➢ Sastra, 2019
➢ Nugraha & Riharjo, 2022
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Rumusan Masalah dan Tujuan Penelitian

Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh current ratio,
pertumbuhan perusahaan dan struktur modal terhadap
profitabilitas dengan firm size sebagai variabel moderasi,
berikut ini adalah pengembangan hipotesisnya:

H1 : Current ratio berpengaruh terhadap profitabilitas
H2 : Pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap profitabilitas
H3 : Struktur modal berpengaruh berpengaruh terhadap 
profitabilitas
H4 : Firm size memoderasi pengaruh current ratio terhadap
profitabilitas
H5 : Firm size memoderasi pengaruh pertumbuhan perusahaan
terhadap profitabilitas
H6 : Firm size memoderasi pengaruh struktur modal terhadap
profitabilitas

Current Ratio
(X1)

Pertumbuhan
Perusahaan

(X2)

Struktur Modal
(X3)

Profitabilitas
(Y)

Firm Size
(Z)

H1

H2

H3

H4

H5

H6

Kerangka Konseptual

Pengaruh current ratio, pertumbuhan perusahaan dan
struktur modal terhadap profitabilitas dengan firm size
sebagai variabel moderasi.

Rumusan Masalah

Pengembangan Hipotesis

Tujuan Penelitian
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Metode Penelitian

1. Penelitian Kuantitatif
2. Data sekunder berupa laporan tahunan di

website resmi BEI
3. Perusahaan manufaktur sektor barang

konsumsi yang terdaftar di BEI

Jenis, Sumber Data, dan Objek Penelitian

Populasinya adalah perusahaan manufaktur sektor barang
konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2018-2023 berjumlah
70 perusahaan. Teknik pengambilan sampel menggunakan
purposive sampling, diperoleh total perusahaan
manufaktur yang dijadikan sampel 26 x 6 = 156 data.

Populasi dan Sampel

1. Perusahaan sektor barang konsumsi yang secara konsisten menyajikan
laporan keuangan tahunan lengkap periode 2018-2023 secara berturut-turut

2. Laporan keuangan tahunan yang diterbitkan dalam bentuk mata uang rupiah
3. Perusahaan manufaktur di sektor barang konsumsi yang menghasilkan laba

positif selama periode 2018-2023

Kriteria dalam Purposive Sampling
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Metode Penelitian
Variabel Indikator Variabel Skala

Current Ratio 
(X1) 𝐶𝑅 =

Aktiva Lancar

Kewajiban Lancar
× 100%

Rasio

Pertumbuhan
Perusahaan (X2) 𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻 =

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑇𝑎ℎ𝑢𝑛 𝑡 − 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑇𝑎ℎ𝑢𝑛 𝑡 − 1

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑇𝑎ℎ𝑢𝑛 𝑡 − 1

Rasio

Struktur Modal 
(X3) 𝐷𝐸𝑅 =

𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠

Rasio

Profitabilitas (Y)
𝑅𝑂𝐴 =

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
× 100%

Rasio

Firm Size (Z) Firm Size = Ln (Total Assets) Rasio

Teknik analisis data yang digunakan adalah software
IBM SPSS versi 26 dengan analisis regresi linear
berganda dan uji asumsi klasik

Teknik Analisis
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Hasil
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1. Current Ratio berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Mengacu pada teori sinyal, current ratio yang tinggi
memberikan sinyal positif kepada investor dan pemangku kepentingan, menunjukkan bahwa perusahaan memiliki
likuiditas yang memadai untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Hal ini dapat meningkatkan kepercayaan terhadap
kemampuan perusahaan dalam mengelola asetnya secara efisien. Akibatnya, perusahaan dengan current ratio yang tinggi
cenderung lebih menarik bagi investor, yang pada akhirnya dapat meningkatkan profitabilitas perusahaan.

2. Pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Tidak adanya pengaruh ini mengindikasikan bahwa
besar kecilnya pertumbuhan perusahaan tidak dapat dijadikan sebagai indikator untuk menjelaskan dan memprediksi
peningkatan profitabilitas. Dengan kata lain, meskipun perusahaan mengalami peningkatan dalam pertumbuhan, hal
tersebut tidak berdampak terhadap profitabilitasnya. Hal ini menunjukkan bahwa pertumbuhan yang tidak diimbangi
dengan efisiensi operasional atau pengelolaan yang baik pada akhirnya mengurangi profitabilitas.

3. Struktur modal tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Tinggi rendahnya DER tidak mempengaruhi kinerja keuangan
yang diukur dengan ROA. Hal ini mengindikasikan bahwa profitabilitas perusahaan lebih dipengaruhi oleh sumber dana 
internal daripada pinjaman, sehingga struktur modal bukan faktor penentu utama dalam peningkatan atau penurunan
profitabilitas.

Pembahasan
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Pembahasan
4. Firm size mampu memoderasi pengaruh CR terhadap profitabilitas. Perusahaan yang lebih besar mampu mengelola

rasio lancar secara efisien dan fleksibel, sehingga mendukung stabilitas dan pertumbuhan profitabilitas. Dengan
demikian, maka besar kecilnya ukuran perusahaan dapat mempengaruhi profitabilitas termasuk naik turunnya
current ratio 

5. Firm size tidak mampu memoderasi pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap profitabilitas. Perusahaan besar
tidak selalu lebih efisien atau efektif dalam memanfaatkan pertumbuhan untuk meningkatkan profitabilitas
dibandingkan dengan perusahaan kecil. Artinya, baik perusahaan besar maupun kecil, peningkatan pertumbuhan
perusahaan tidak dipengaruhi oleh ukuran perusahaan dalam hal peningkatan profitabilitas.

6. Firm size mampu memoderasi pengaruh struktur modal terhadap profitabilitas. Perusahaan dengan ukuran yang 
besar memiliki aset yang lebih tinggi, yang dapat menyulitkan manajemen dalam mengelola struktur modal 
perusahaan. Semakin tinggi total aset perusahaan, diikuti dengan peningkatan utang maka akan berdampak pada 
penurunan profitabilitas perusahaan.



10

Manfaat Penelitian

Perusahaan diharapkan lebih memperhatikan tingkat profitabilitas yang hendak dicapai. Profitabilitas sangat krusial

bagi perusahaan karena mencerminkan kemampuan mereka dalam menghasilkan keuntungan dengan

memanfaatkan seluruh sumber daya dan kapabilitas yang dimiliki. Bagi investor, hal ini dapat menjadi petimbangan

penting dalam menilai potensi keuntungan investasi dan memilih perusahaan yang memiliki prospek profitabilitas

yang baik di masa depan. Selain itu, diharapkan penelitian ini juga bermanfaat sebagai sumber referensi bagi peneliti

selanjutnya.
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Kesimpulan
1. Current ratio memiliki pengaruh terhadap profitabilitas
2. Pertumbuhan perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap profitabilitas
3. Struktur modal tidak memiliki pengaruh terhadap profitabilitas
4. Firm size mampu memoderasi pengaruh current ratio terhadap profitabilitas
5. Firm size tidak mampu memoderasi pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap profitabilitas
6. Firm size mampu memoderasi pengaruh struktur modal terhadap profitabilitas
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