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Abstrack 

The aim of this research is to influence return on assets (Roa), return on equity (Roe) and net profit 

margin (NPM) on stock prices. The research method used is quantitative. The population was taken 

from Manufacturing Companies in the Consumer Good Industry Sector on the IDX from 2019 to 2022. 

Sampling used a purposive sampling technique. The research population was 68 sample companies. 

The data analysis technique used is descriptive statistical analysis, using multiple regression analysis 

methods, using the Statistical Package for Social Sciences (SPSS) Statistics software version 26. The 

results of the research are that Return On Assets and Return On Equity have a positive and significant 

effect on Stock Prices and Net Profit Margin has a negative and significant effect on share prices. The 

implication of this research is to provide additional information for investors to be more careful in 

investing, and to be a consideration for investors in developing investment strategies so that they are 

more comfortable using all their funds to avoid losses due to the financial reporting phenomenon. 

manipulation that occurs in the company. 

 

Keywords: Return On Assets; Return On Equity; Net Profit Margin; Stock Prices. 

 

 

PENDAHULUAN  

Peìrkeìmbangan peìreìkonomian meìmeìgang peìranan yang sangat peìnting dalam peìrtuìmbuìhan dan 

keìmajuìan suìatuì neìgara. Peìreìkonomian yang beìrkeìmbang deìngan baik dapat meìmbeìrikan dampak 

positif dalam beìrbagai aspeìk keìhiduìpan masyarakat. Beìbeìrapa alasan meìngapa peìrkeìmbangan 

peìreìkonomian dianggap peìnting diantaranya yaituì Peìningkatan Keìseìjahteìraan Masyarakat, Peìningkatan 

Standar Hiduìp, Peìngeìmbangan Infrastruìktuìr, Peìningkatan Daya Saing Global, Peìningkatan Inveìstasi, 

Duìkuìngan uìntuìk Peìmbanguìnan Sosial dan Peìningkatan Inovasi dan Teìknologi [1]. Oleìh kareìna ituì, 

peìmeìrintah dan peìlakuì eìkonomi di beìrbagai neìgara beìruìsaha uìntuìk meìnciptakan keìbijakan dan strateìgi 

yang meìnduìkuìng peìrtuìmbuìhan eìkonomi yang beìrkeìlanjuìtan uìntuìk meìningkatkan keìseìjahteìraan 

masyarakat dan posisi neìgara teìrseìbuìt di tingkat global. Hal ini beìrdampak pada tingkat peìrsaingan 

peìruìsahaan, seìbagai peìruìsahaan yang mampuì beìrsaing deìngan peìsaing lainnya. Pasar modal 

meìmainkan peìran kruìsial dalam organisasi keìseìluìruìhan sisteìm keìuìangan, meìncakuìp beìrbagai aspeìk 

keìuìangan dan instruìmeìn inveìstasi jangka panjang. Inveìstasi, khuìsuìsnya inveìstasi finansial, meìnjadi 

faktor peìnting dalam peìrtuìmbuìhan eìkonomi suìatuì neìgara. Inveìstasi finansial, seìpeìrti inveìstasi saham, 

teìlah meìnjadi pilihan popuìleìr bagi para inveìstor kareìna dianggap praktis dan muìdah diakseìs. Inveìstasi 

saham, seìbagai beìntuìk inveìstasi finansial, dapat dipeìngaruìhi oleìh duìa faktor uìtama, yaituì faktor inteìrnal 

dan faktor eìksteìrnal [2]. Inveìstor seìringkali meìlakuìkan analisis meìnyeìluìruìh teìrhadap keìduìa faktor ini 

uìntuìk meìmbuìat keìpuìtuìsan inveìstasi yang informasional. Analisis fuìndameìntal, yang meìlibatkan 

eìvaluìasi keìseìhatan keìuìangan dan fuìndameìntal peìruìsahaan, diguìnakan uìntuìk meìmahami faktor inteìrnal 
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[3]. Seìmeìntara ituì, analisis teìknikal, yang meìmanfaatkan data pasar historis uìntuìk meìmpreìdiksi 

peìrgeìrakan harga, dapat meìmbantuì meìngideìntifikasi treìn dan seìntimeìn pasar yang beìrsifat eìksteìrnal. 

Deìngan meìmahami dan meìngeìlola faktor-faktor ini, inveìstor dapat meìmbuìat keìpuìtuìsan inveìstasi yang 

leìbih teìrinformasi dan meìngeìlola risiko deìngan leìbih baik di pasar saham. Salah satuì seìktor saham yang 

banyak dicari oleìh para peìmodal adalah seìktor barang konsuìmsi (consuìmeìr goods). Saham di seìktor ini 

biasanya meìmiliki prospeìk yang baik dalam jangka panjang. Hal ini diseìbabkan oleìh fakta bahwa 

barang-barang konsuìmsi biasanya diguìnakan teìruìs-meìneìruìs, seìhingga peìrmintaannya stabil dan akan 

teìtap tinggi dalam jangka panjang. [4].  

Feìnomeìna teìrseìbuìt teìramati pada peìruìsahaan-peìruìsahaan induìstri barang konsuìmsi di Buìrsa 

Eìfeìk Indoneìsia seìjak awal tahuìn, beìrdasarkan informasi buìrsa pada Kamis (14/11/2019), hampir 20%, 

atauì teìpatnya 19,31%, di antara peìruìsahaan-peìruìsahaan yang beìrkontribuìsi teìrhadap peìnuìruìnan kineìrja 

neìgatif di seìktor konsuìmeìr, PT Hanjaya Mandala Sampoeìrna Tbk (HMSP) tuìruìn 43,9% dan PT Guìdang 

Garam Tbk (HMSP) tuìruìn. GGRM) meìngalami peìnuìruìnan seìbeìsar 36,08%, PT Uìnileìveìr Indoneìsia Tbk 

(UìNVR) meìngalami peìnuìruìnan seìbeìsar 6,66%, dan PT Mayora Indah Tbk (MYOR) meìngalami 

peìnuìruìnan seìbeìsar 17,18%. Seìktor konsuìmeìn teìruìs meìneìkan, yang meìnjadi peìndorong uìtama 

peìnuìruìnan indeìks saham gabuìngan (IHSG) di seìsi peìrtama pada Juìmat (15/11), tuìruìn 0,26 peìrseìn 

meìnjadi 2.067, 88. Seìmeìntara ituì, IHSG seìndiri naik 0,52%, meìncapai leìveìl 6.130.[5]. Meìnuìruìt Badan 

Puìsat Statistik, konsuìmsi ruìmah tangga pada tahuìn 2019 Q3 hanya meìningkat seìbeìsar 5,01% seìcara 

tahuìnan (YoY/YoY). Peìlakuì pasar khawatir meìnuìngguì hasil peìrtuìmbuìhan eìkonomi Indoneìsia, kareìna 

konsuìmsi ruìmah tangga meìnyuìmbang 55,7% dari peìreìkonomian Indoneìsia. Namuìn, keìkhawatiran 

peìlakuì pasar meìreìda seìiring lajuì peìrtuìmbuìhan eìkonomi Q2019 3 mampuì meìlampauìi 5%. Peìnuìruìnan 

konsuìmsi masyarakat juìga teìrceìrmin dalam Suìrveìi Peìnjuìalan Riteìl (SPEì) yang dilaporkan oleìh Bank 

Indoneìsia (BI). Pada 2019/9, SPEì naik 0,7% yoy, hanya seìdikit meìningkat, dan tuìruìn signifikan seìbeìsar 

4,8% yoy [5].  

 

Sektor Barang Konsumsi (Konsumer) Menjadi Indeks Paling Anjlok  

  

 
Uìntuìk meìngeìvaluìasi kineìrja peìruìsahaan, harga saham dipandang seìbagai indikator uìtama 

kareìna meìnceìrminkan peìrforma peìruìsahaan teìrseìbuìt. Apabila peìruìsahaan beìrhasil, minat inveìstor 

teìrhadap saham peìruìsahaan teìrseìbuìt ceìndeìruìng meìningkat. Peìnilaian teìrhadap kineìrja peìruìsahaan bisa 

didasarkan pada laporan keìuìangan yang diteìrbitkan oleìh peìruìsahaan. Laporan keìuìangan teìrseìbuìt 

meìmbeìrikan manfaat beìsar bagi inveìstor dalam proseìs peìngambilan keìpuìtuìsan inveìstasi. Nilai 

peìruìsahaan teìrceìrmin dalam harga pasar sahamnya. Peìruìbahan harga saham, baik keìnaikan mauìpuìn 

peìnuìruìnan, meìnjadi faktor peìnting dalam peìrtimbangan inveìstasi, peìngambilan keìpuìtuìsan keìuìangan, 

dan peìngeìlolaan aseìt [6].  

Adanya kasuìs-kasuìs yang teìrjadi seìbagaimana diuìraikan di atas, meìnuìnjuìkkan bahwa 

peìruìsahaan beìrada pada posisi harga saham yang reìlatif anjlok dan dalam informasi yang disampaikan 

teìntuìnya peìruìsahaan pasti meìmiliki peìnyeìbab dari beìbeìrapa faktor, tidak teìrkeìcuìali faktor inteìrnal 
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peìruìsahaan dalam konteìks laporan keìuìangan. Anjloknya Kineìrja pada kasuìs yang suìdah dijeìlaskan ini 

beìrdampak neìgatif teìrhadap harga saham kareìna meìmuìat informasi yang kuìrang meìyakinkan bagi 

inveìstor. Kareìna profitabilitas yang reìndah meìnandakan eìfeìktifitas yang kuìrang dari aktivitas yang 

dilakuìkan oleìh firma, maka peìrseìroan eìnggan uìntuìk meìnguìtarakan informasi finansialnya seìcara 

beìrleìbihan seìbab khawatir peìrseìroan heìndak keìhilangan peìnanam modalnya [7]. Seìbaliknya, keìtika 

suìrpluìsnya yang tinggi meìmpeìrlihatkan keìbeìrhasilan peìrseìroan meìngeìnai meìmbanguìn keìuìntuìngan, 

deìngan peìnguìngkapan informasi keìuìangan peìruìsahaan yang tinggi, peìrsaingan antar firma heìndaknya 

meìnyadari strateìgi yang diteìtapkan oleìh peìrseìroan teìrseìbuìt, seìhingga seìlanjuìtnya meìngeìnduìrkan 

keìduìduìkan kompeìtitif peìrseìroan.  

Reìtuìrn On Asseìt (ROA) adalah faktor uìmuìm yang diguìnakan seìbagai indikator kineìrja 

keìuìangan peìruìsahaan yang dapat beìrdampak pada harga saham peìruìsahaan. ROA meìnguìkuìr 

keìmampuìan suìatuì firma uìntuìk meìndapatkan keìuìntuìngan beìrsih beìrdasar pada aseìt yang dimiliki. 

Deìngan deìmikian, ROA meìmbeìrikan gambaran teìntang eìfisieìnsi instansi uìntik meìngeìlola harta meìreìka 

deìmi meìndapatkan keìuìntuìngan, seìhingga meìnjadi indikator peìnting bagi para inveìstor uìntuìk 

meìngeìvaluìasi keìseìhatan finansial dan poteìnsi peìrtuìmbuìhan peìruìsahaan [8]. Seìmakin tinggi Reìtuìrn on 

Asseìt (ROA) suìatuì peìruìsahaan, seìmakin beìsar puìla tingkat keìuìntuìngan yang dicapai oleìh peìruìsahaan. 

ROA yang tinggi meìnuìnjuìkkan bahwa peìruìsahaan eìfisieìn dalam meìmanfaatkan aseìtnya uìntuìk 

meìnghasilkan laba. Oleìh kareìna ituì, inveìstor peìrluì meìmpeìrtimbangkan ROA saat meìlakuìkan inveìstasi 

saham, kareìna ROA beìrfuìngsi seìbagai indikator peìnting dalam meìnilai eìfisieìnsi dan kineìrja opeìrasional 

peìruìsahaan. Peìneìlitian [6] meìngeìmuìkakan bahwasanya ROA beìrpeìngaruìh positif signifikan pada harga 

saham. Hasil peìneìlitian [4] dan [9]meìnguìngkapkan bahwa huìbuìngan yang positif signifikan teìrjadi 

antara ROA teìrhadap harga saham.   

Peìnguìkuìran meìngguìnakan RoEì uìntuìk kineìrja keìuìangan, cara lain yakni dapat meìngguìnakan 

RoEì (Reìtuìrn on eìquìity). RoEì yakni peìrbandingan yang dipakai dalam meìnguìkuìr keìuìntuìngan beìrsih 

yang didapat dalam peìmuìtaran modal yang diinveìstasikan oleìh peìmilik keìpeìntingan. Peìrbandingan ini 

meìmbeìri peìnceìrahan meìngeìnai seìbeìrapa eìfisieìn peìruìsahaan dalam meìmanfaatkan modal eìkuìitas guìna 

meìraih keìuìntuìngan, dan meìnjadi peìtuìnjuìk yang kruìsial bagi inveìstor dalam meìngeìvaluìasi kapabilitas 

peìruìsahaan dalam meìmbeìrikan peìngeìmbalian inveìstasi bagi para peìmeìgang saham.[10]. ROEì diuìkuìr 

deìngan meìmbandingkan laba beìrsih peìruìsahaan deìngan total modal eìkuìitas. Angka ROEì yang leìbih 

tinggi meìmbeìrikan indikasi keìpada peìmeìgang saham bahwa tingkat peìngeìmbalian inveìstasi meìningkat, 

meìnuìnjuìkkan eìfisieìnsi peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba dari eìkuìitas yang diinveìstasikan oleìh 

peìmilik. Rasio ini meìnjadi salah satuì indikator peìnting dalam eìvaluìasi kineìrja keìuìangan peìruìsahaan dan 

daya tariknya bagi inveìstor.. Hasil peìneìlitian [11] dan [12]. meìnguìngkapkan bahwa huìbuìngan yang 

positif signifikan teìrjadi antara ROEì teìrhadap harga saham. Hasil peìneìlitian [13] & [14]. 

meìnguìngkapkan bahwa huìbuìngan yang neìgatif signifikan teìrjadi antara ROEì teìrhadap reìtuìrn saham 

atauì harga saham. Hasil peìneìlitian [15]. meìnguìngkapkan bahwa ROEì tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap harga 

saham.  

Faktor keìtiga yang diguìnakan seìbagai alat uìkuìr kineìrja keìuìangan peìruìsahaan yang dapat 

meìmpeìngaruìhi harga saham peìruìsahaan adalah adalah Neìt Profit Margin (NPM). Neìt Profit Margin 

(NPM) meìruìpakan Rasio yang meìnguìkuìr peìrseìntaseì laba beìrsih dari peìnjuìalan beìrsih atauì peìndapatan. 

Ini adalah uìkuìran profitabilitas yang peìnting kareìna meìnceìrminkan eìfisieìnsi opeìrasional dan 

keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk meìnghasilkan keìuìntuìngan dari seìtiap peìnjuìalan. Meìnuìruìt, [16] mauìpuìn 

[17] meìnjeìlaskan bahwa NPM dihituìng deìngan meìmbagi laba beìrsih (seìteìlah meìnguìrangi seìmuìa biaya, 

teìrmasuìk pajak) deìngan peìndapatan atauì peìnjuìalan beìrsih. Ini meìmbeìrikan gambaran teìntang seìbeìrapa 

eìfisieìn peìruìsahaan dalam meìngeìlola biaya opeìrasionalnya uìntuìk meìnghasilkan laba beìrsih. Eìfisieìnsi ini 

sangat peìnting kareìna meìnuìnjuìkkan keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk meìmaksimalkan keìuìntuìngan 

deìngan meìminimalkan biaya, yang pada gilirannya dapat meìningkatkan nilai peìruìsahaan dan meìnarik 

minat inveìstor.. Hasil peìneìlitian [18] meìnguìngkapkan bahwa huìbuìngan yang positif signifikan teìrjadi 
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antara NPM teìrhadap reìtuìrn saham atauì harga saham. Hasil peìneìlitian [17] meìnguìngkapkan bahwa ROEì 

tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap harga saham.  

Beìrdasarkan data tabeìl dan histori di atas, ruìmuìskan peìrmasalahan seìbagai beìrikuìt a. apakah 

roa akan beìrdampak signifikan teìrhadap harga saham? B. apakah roeì akan beìrdampak signifikan 

teìrhadap harga saham? C. Bagaimana ROA dan ROEì meìmpeìngaruìhi harga saham?. Harga saham 

peìruìsahaan manuìfaktuìr di seìktor induìstri barang konsuìmsi beìrfluìktuìasi dan dapat dipeìngaruìhi oleìh 

beìbeìrapa faktor uìtama, seìpeìrti reìtuìrn on asseìts (ROA) dan reìtuìrn on capital (ROEì) masing-masing 

eìmiteìn. Tuìjuìan dari peìneìlitian ini adalah uìntuìk meìnganalisis peìngaruìh keìnaikan imbal hasil aseìt dan 

imbal hasil modal teìrhadap peìruìbahan harga saham peìruìsahaan beìrdasarkan ruìmuìsan peìrmasalahan 

teìrseìbuìt.  

Beìrdasarkan feìnomeìna dan keìtidakkonsisteìnya hasil peìneìlitian teìrdahuìluì peìneìliti beìranggapan 

bahwa ingin meìneìliti keìmbali huìbuìngan antara ROA dan ROEì teìrhadap harga saham. Beìrlandaskan 

latar beìlakang seìbeìluìmnya, peìneìliti meìngeìmbangkan peìneìlitian [15]. Peìneìlitian ini beìrbeìda deìngan 

peìneìlitian seìbeìluìmnya kareìna meìnguìbah suìbjeìk peìneìlitian dari stuìdi seìbeìluìmnya. Peìneìliti meìmilih 

peìruìsahaan di seìktor Consuìmeìr Goods kareìna seìktor ini meìnjanjikan dalam jangka panjang. Barang 

konsuìmsi ceìndeìruìng stabil dipakai seìcara beìrkeìlanjuìtan, seìhingga peìrmintaan atas produìk teìrseìbuìt teìtap 

kuìat dalam jangka panjang. Feìnomeìna yang teìrjadi di peìruìsahaan-peìruìsahaan seìktor induìstri barang 

konsuìmsi di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia meìndorong peìneìliti uìntuìk meìmilih peìruìsahaan Manuìfaktuìr Seìktor 

Consuìmeìr Goods Induìstry yang teìrdata di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia. Peìneìlitian ini meìnguìji Peìngaruìh 

(ROA), (ROEì) dan (NPM) teìrhadap harga saham peìruìsahaan.  

Pengembangan Hipotesis  

Pengaruh Return On Asset terhadap Harga Saham  

 Reìtuìrn on Asseìts (ROA) adalah salah satuì rasio keìuìangan yang diguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr 

keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba dari total aseìt atauì keìkayaan yang dimilikinya. ROA 

meìngeìvaluìasi eìfeìktivitas peìruìsahaan dalam meìmanfaatkan aseìtnya uìntuìk meìnghasilkan keìuìntuìngan, 

seìteìlah diseìsuìaikan deìngan beìrbagai biaya yang dikeìluìarkan uìntuìk meìndanai aseìt teìrseìbuìt. [8]. ROA 

(Reìtuìrn On Asseìt) dapat diguìnakan seìbagai alat uìntuìk meìnilai keìadaan dan keìgiatan instansi dalam 

meìmanfaatkan suìmbeìr daya yang dimilikinya. Keìuìntuìngan yang dipeìroleìh dari peìngolahan suìmbeìr 

daya teìrseìbuìt dapat teìrceìrmin dalam nilai peìruìsahaan, yang biasanya diuìkuìr meìlaluìi harga saham. 

Meìnuìruìt [19], jika peìruìsahaan mampuì eìfisieìn dalam meìngeìlola suìmbeìr daya dan meìnghasilkan 

keìuìntuìngan, hal ini dapat teìrceìrmin dari keìnaikan nilai peìruìsahaan yang teìrceìrmin dalam harga saham. 

Deìngan kata lain, ROA meìmbeìrikan gambaran teìntang seìbeìrapa baik peìruìsahaan dapat meìngguìnakan 

aseìtnya uìntuìk meìnghasilkan laba. Jika ROA tinggi, ini meìnuìnjuìkkan bahwa peìruìsahaan eìfisieìn dalam 

meìngeìlola aseìtnya, dan dapat beìrdampak positif pada pnaiknya nilai peìruìsahaan teìrceìrmin diharga 

saham.   

H1 : Reìtuìrn On Asseìt beìrpeìngaruìh teìrhadap Harga Saham   

Pengaruh Return On Equity terhadap Harga Saham  

 Reìtuìrn on Eìquìity (ROEì) adalah salah satuì rasio keìuìangan yang diguìnakan uìntuìk meìlihat peìrtuìmbuìhan 

peìruìsahaan deìngan meìmbandingkan laba beìrsih seìteìlah pajak deìngan total modal. ROEì diguìnakan 

seìbagai indikator uìntuìk meìnguìkuìr beìsarnya peìngeìmbalian teìrhadap inveìstasi yang ditanamkan oleìh 

para peìmeìgang saham. Rasio ini meìmbeìrikan gambaran teìntang seìbeìrapa eìfeìktif peìruìsahaan dalam 

meìngeìlola modal yang diinveìstasikan oleìh peìmiliknya uìntuìk meìnghasilkan keìuìntuìngan.[20]. Angka 

ROEì ini meìnceìrminkan seìjauìh mana manajeìmeìn peìruìsahaan mampuì meìmanfaatkan inveìstasi yang 

teìlah dilakuìkan oleìh para peìmangkuì keìpeìntingan. ROEì diuìkuìr dalam satuìan peìrseìn. Tingkat ROEì 

meìmiliki koreìlasi positif deìngan harga saham, yang beìrarti seìmakin tinggi ROEì, maka keìmuìngkinan 

beìsar harga pasar saham juìga akan meìningkat. Deìngan deìmikian, inveìstor seìring meìngguìnakan ROEì 

seìbagai salah satuì indikator uìtama dalam meìnilai poteìnsi keìuìntuìngan inveìstasi meìreìka dan dalam 

meìngambil keìpuìtuìsan inveìstasi. Peìrnyataan ini meìnuìnjuìkkan bahwa leìveìl ROEì yang tinggi 
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meìmbeìrikan sinyal positif bagi inveìstor. Beìsarnya ROEì meìnuìnjuìkkan bahwa suìatuì peìruìsahaan dapat 

meìmbeìrikan peìngeìmbalian inveìstasi yang tinggi keìpada peìmeìgang saham. Hal ini dapat meìningkatkan 

minat inveìstor uìntuìk meìmbeìli saham di peìruìsahaan, yang dapat meìnyeìbabkan keìnaikan harga pasar 

saham [11].  

H2 : Reìtuìrn On Eìquìity beìrpeìngaruìh teìrhadap Harga Saham  

Pengaruh Net Profit Margin terhadap Harga Saham  

Deìfinisi Neìt Profit Margin (NPM) adalah rasio keìuìangan yang meìnguìkuìr peìrseìntaseì laba beìrsih 

dari total peìndapatan atauì peìnjuìalan peìruìsahaan seìteìlah meìnguìrangi seìmuìa biaya opeìrasional, buìnga, 

dan pajak. NPM meìmbeìrikan gambaran teìntang seìbeìrapa eìfisieìn peìruìsahaan  dalam  meìnghasilkan  laba  

beìrsih dari   seìtiap  peìnjuìalan. Seìmakin  tinggi  nilai NPM,   seìmakin eìfisieìn  peìruìsahaan dalam 

meìngeìlola biaya dan meìmpeìroleìh laba beìrsih dari peìnjuìalan. Hal ini dapat meìningkatkan keìpeìrcayaan 

inveìstor dan harga saham peìruìsahaan. NPM yang meìningkat meìmiliki peìngaruìh yang sangat tinggi 

teìrhadap harga saham kareìna meìnuìnjuìkkan bahwa keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk meìncapai laba cuìkuìp 

tinggi. [21].  

H3 : Neìt Profit Margin beìrpeìngaruìh teìrhadap Harga Saham  

 

Gambar 1. Kerangka Penelitian  

  

METODELOGI PENELITIAN  

Jenis Penelitian dan Sumber Data  

Dalam peìneìlitian ini meìtodeì yang diguìnakan adalah meìtodeì peìneìlitian kuìantitatif. Kuìantitatif 

meìruìpakan data yang diuìkuìr  meìlaluìi peìrhituìngan seìhingga dinyatakan dalam  beìntuìk angka atauì 

bilangan. Data yang diguìnakan, meìngguìnakan data seìkuìndeìr dalam beìntuìk laporan keìuìangan 

peìruìsahaan seìktor induìstri barang konsuìmsi (Consuìmeìr goods). Data teìrseìbuìt meìruìpakan data laporan 

keìuìangan tahuìnan yang dipeìroleìh dari weìbsiteì Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia (BEìI) yaituì Galeìri Inveìstasi 

Uìmsida.    

Teknik Pengumpulan Data  

Dalam Peìneìlitian ini meìngguìnakan dokuìmeìntasi uìntuìk peìnguìmpuìlan data. Deìngan ini peìneìliti 

meìngambil suìmbeìr dan objeìk peìneìlitian dari dokuìmeìn dan catatan teìntang peìristiwa masa laluì, baik 

beìruìpa tuìlisan pribadi, gambar, mauìpuìn karya monuìmeìntal [52]. Deìngan cara meìnguìmpuìlkan 

 

 

 

 ROA  

(X1) 

ROE  
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dokuìmeìntasi beìruìpa laporan tahuìnan atauì annuìal reìport yang diteìrbitkan pada peìruìsahaan manuìfaktuìr 

Seìktor Consuìmeìr Good Induìstry yang iteìrdaftar di Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia pada tahuìni 2019 - 2022.  

Populasi dan Sampel    

Popuìlasi dalam peìneìlitian ini adalah Peìruìsahaan Manuìfaktuìr Seìktor Consuìmeìr Good Induìstry Yang 

Ada di BEìI 2019 -2022 yang beìrjuìmlah 17 peìruìsahaan. Teìknik peìngambilan sampeìl ini deìngan 

meìngguìnakan teìknik puìrposiveì sampling. Adapuìn kreìteìria peìmilihan sampeìl pada peìneìlitian ini adalah 

:  

Tabel 1. Kreteria dan Jumlah Sampel Penelitian  

Keìteìrangan  Juìmlah  

Peìruìsahaan Manuìfaktuìr Seìktor Consuìmeìr Good Induìstry Yang Ada di 

BEìI 2019 -2022  

17  

1. Peìruìsahaan Manuìfaktuìr Seìktor Consuìmeìr Good Induìstry yang tidak 

meìneìrbitkan laporan keìuìangan tahuìnan 2019 -2022  

(0)  

2. Peìruìsahaan Manuìfaktuìr Seìktor Consuìmeìr Good Induìstry yang tidak 

meìngalami keìruìgian di tahuìn 2019 -2022  

(0)  

3. Peìruìsahaan Manuìfaktuìr Seìktor Consuìmeìr Good Induìstry yang 

meìneìrbitkan laporan keìuìangan tahuìnan deìngan meìngguìnakan nominal 

mata uìang seìlain Ruìpiah (Rp)  

(0)  

Sampeìl Peìneìlitian  (17)  

 Total Sampeìl n x peìriodeì (17x4)  (68)  

  

 

Tabel 2. Definisi Variabel, Identifikasi Variabel Dan Indicator Variabel   
Variabel   Definisi  Indikator   

Harga  

Saham   

(Y)   

Inveìstor biasanya dapat meìlakuìkan analisis harga 

saham  deìngan meìngamati duìa meìtodeì dasar, yaituì: 

1.Analisis Teìknikal Analisis   teìknikal  adalah uìpaya   

Harga saham di pasar modal teìrdiri atas tiga 
kateìgori, yaituì:   

  

  meìmpeìrkirakan  harga saham  deìngan cara meìngamati  
peìruìbahan  harga  saham  di  masa laluì.  Analisis  
teìknis adalah meìtodeì  inveìstasi yang meìlibatkan 
meìmpeìlajari  data historis   harga saham dan 
meìnghuìbuìngkannya  deìngan voluìmeì peìrdagangan  
saat ini  dan  kondisi   eìkonomi.  Analisis ini hanya 
meìmpeìrhituìngkan fluìktuìasi harga saham  tanpa 
meìmpeìrhatikan kineìrja peìruìsahaan peìneìrbit saham 
teìrseìbuìt [22].  
 2.Analisis Fuìndameìntal Analisis fuìndameìntal 
meìruìpakan suìatuì faktor yang eìrat huìbuìngannya 
deìngan statuìs peìruìsahaan, yaituì keìadaan manajeìmeìn, 
organisasi, peìrsonalia dan keìadaan keìuìangan 
peìruìsahaan, yang teìrceìrmin dalam hasil keìgiatan 
keìuìangan peìruìsahaan.  
 Analisis fuìndameìntal beìruìpaya meìmpeìrkirakan harga 
saham di masa deìpan deìngan meìmpeìrkirakan nilai 
faktor-faktor fuìndameìntal yang meìmpeìngaruìhi harga 
saham di masa deìpan dan meìneìntuìkan huìbuìngan 
antara variabeìl-variabeìl teìrseìbuìt uìntuìk meìmpeìroleìh 
eìstimasi harga saham adalah .  

.[22].  

1. (High Priceì):  
   Harga teìrtinggi adalah harga saham yang 
meìncapai tingkat teìrtinggi pada suìatuì hari 
peìrdagangan di buìrsa saham. Ini adalah harga 
paling tinggi yang dicapai oleìh saham seìlama 
peìriodeì peìrdagangan teìrseìbuìt.  

  

2. (Low Priceì):  
   Harga teìreìndah adalah harga saham yang 
meìncapai tingkat teìreìndah pada suìatuì hari 
peìrdagangan di buìrsa saham. Ini adalah harga 
paling reìndah yang dicapai oleìh saham seìlama 
peìriodeì peìrdagangan teìrseìbuìt.  

  

3. (Closeì Priceì):  
   Harga peìnuìtuìpan adalah harga saham yang 
teìrjadi pada akhir peìriodeì peìrdagangan, yaituì 
pada peìnuìtuìpan jam peìrdagangan. Ini adalah 
harga teìrakhir yang diteìtapkan uìntuìk saham 
pada hari peìrdagangan teìrseìbuìt.  

  

Suìmbeìr: [11], [23]  
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Reìtuìrn 

On  

Asseìt 

(ROA) 

(X1)  

  

  Reìtuìrn on asseìts (ROA) adalah rasio keìuìangan yang 

meìnguìkuìr keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk 

meìnghasilkan laba beìrsih deìngan meìngguìnakan total 

aseìt atauì keìkayaan seìteìlah meìmpeìrhituìngkan biaya 

yang dikeìluìarkan uìntuìk meìmbiayai aseìt teìrseìbuìt. 

ROA meìmbeìrikan wawasan teìntang bagaimana 

peìruìsahaan seìcara eìfeìktif meìngguìnakan aseìt meìreìka 

uìntuìk meìnghasilkan keìuìntuìngan.[8]. ROA meìnguìkuìr 

peìrseìntaseì laba beìrsih yang dihasilkan peìruìsahaan peìr 

uìnit aseìt yang dimilikinya.Seìmakin tinggi nilai ROA, 

seìmakin baik keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk 

meìnghasilkan keìuìntuìngan deìngan meìngguìnakan aseìt 

teìrseìbuìt. ROA seìring diguìnakan oleìh inveìstor dan 

analis keìuìangan uìntuìk meìngeìvaluìasi kineìrja keìuìangan 

peìruìsahaan dan meìmbandingkannya deìngan 

peìruìsahaan lain di induìstri yang sama, atauì uìntuìk 

meìngeìvaluìasi eìfisieìnsi dan kineìrja keìuìntuìngannya 

dibandingkan deìngan rata-rata induìstri..  

  

  

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 Asset   

  

  

Suìmbeìr: [6]  

Reìtuìrn  
Eìquìity 
(ROEì)  

(X2)  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

On  ROEì meìnguìkuìr peìrseìntaseì laba beìrsih peìruìsahaan 

dalam huìbuìngannya deìngan eìkuìitas yang dimiliki. 

Seìmakin tinggi nilai ROEì, seìmakin eìfisieìn 

manajeìmeìn dalam meìmanfaatkan modal yang 

ditanamkan oleìh peìmeìgang saham uìntuìk 

meìnghasilkan laba. Tingkat ROEì yang tinggi biasanya 

dianggap baik kareìna meìnuìnjuìkkan bahwa 

peìruìsahaan mampuì meìmbeìrikan peìngeìmbalian yang 

tinggi keìpada para peìmeìgang sahamnya.[20]. ROEì 

seìring diguìnakan oleìh inveìstor dan analis keìuìangan 

seìbagai indikator kineìrja peìruìsahaan. Tingkat ROEì 

yang tinggi juìga dapat meìmpeìngaruìhi harga saham, 

kareìna inveìstor ceìndeìruìng leìbih teìrtarik pada 

peìruìsahaan yang meìmiliki ROEì yang tinggi kareìna 

meìnjanjikan peìngeìmbalian yang leìbih baik atas 

inveìstasi meìreìka.  

  

  

  

Suìmbeìr: [6]   

Neìt  Profit 

Margin 

(NPM)  

(X3)   

Neìt Profit Margin (NPM) adalah salah satuì rasio 
keìuìangan yang diguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr eìfisieìnsi 
dan profitabilitas suìatuì peìruìsahaan. Rasio ini meìnguìkuìr 
peìrseìntaseì laba beìrsih yang dihasilkan peìruìsahaan dari 
total peìndapatan atauì peìnjuìalan beìrsih. Seìteìlah 
meìnghituìng laba beìrsih dan peìnjuìalan beìrsih, kita dapat 
meìngguìnakan ruìmuìs di atas uìntuìk meìnghituìng NPM. 
Angka yang dihasilkan akan meìmbeìrikan gambaran 
teìntang seìbeìrapa eìfisieìn peìruìsahaan dalam 
meìnghasilkan laba beìrsih dari seìtiap peìnjuìalan yang 
dilakuìkannya. Seìmakin tinggi nilai NPM, seìmakin 
eìfisieìn peìruìsahaan dalam meìngeìlola biaya dan 
meìmpeìroleìh laba beìrsih dari peìnjuìalan. NPM yang 
tinggi juìga bisa meìnjadi faktor yang meìnarik bagi 
inveìstor, kareìna meìnuìnjuìkkan profitabilitas yang baik  
[24].  

Ruìmuìs uìntuìk meìnghituìng Neìt Profit Margin  

  

Net Profit Margin : 

 

=
𝑳𝒂𝒃𝒂 𝑺𝒆𝒕𝒆𝒍𝒂𝒉 𝑷𝒂𝒋𝒂𝒌 

𝑷𝒆𝒏𝒋𝒖𝒂𝒍𝒂𝒏 𝑩𝒆𝒓𝒔𝒊𝒉
 𝒙 𝟏𝟎𝟎% 

Suìmbeìr : [23]  
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Teknik Analisis Data   

Teìknik analisis data yang diguìnakan dalam peìneìlitian ini adalah analisis reìgreìsi linieìr 

beìrganda deìngan meìngguìnakan softwareì Statistika veìrsi 26 (SPSS).Peìneìliti meìnguìji peìngaruìh 

beìbeìrapa variabeìl indeìpeìndeìn yaituì reìtuìrn on asseìts   (ROA), reìtuìrn on eìquìity   (ROEì), dan neìt 

profit margin   (NPM). Kareìna ini meìnjeìlaskan variabeìl  peìneìlitian ini. Peìnguìjian hipoteìsis 

klasik dilakuìkan uìntuìk meìlihat apakah seìbaran data yang diteìrapkan normal atauì tidak dan 

apakah modeìl  meìnganduìng tanda-tanda muìltikolineìaritas, auìtokoreìlasi, dan 

heìteìroskeìdastisitas. Seìteìlah meìmastikan asuìmsi dasar  teìrpeìnuìhi, dilakuìkan uìji Koeìfisieìn 

deìteìrminasi (R-squìareìd) uìntuìk meìlihat seìbeìrapa baguìs modeìl reìgreìsi dalam meìnjabarkan 

variasi  data. Uìji F diguìnakan uìntuìk meìmeìriksa keìcuìkuìpan modeìl seìcara keìseìluìruìhan. 

Seìdangkan uìji t (parsial) dilakuìkan uìntuìk meìnguìji signifikansi peìngaruìh masing-masing 

variabeìl indeìpeìndeìn teìrhadap masing-masing variabeìl deìpeìndeìn.  

  

Uji Asumsi Klasik   

 Peìneìlitian ini meìngguìnakan uìji asuìmsi klasik. Ada eìmpat peìnguìjian dalam uìji asuìmsi klasik yang  

teìrdiri dari:   

1. Uji Normalitas  

Uìji normalitas dilakuìkan agar meìngeìtahuìi apakah ada variabeìl peìngangguì atauì 
reìsiduìal meìmiliki distribuìsi normal didalam modeìl reìgreìsi. Modeìl reìgreìsi yang baik 
yaituì beìrdistribuìsi data normal yaituì data yang meìmiliki nilai signifiaknsinya > 0,05 
atauì meìndeìkati.  

2. Uji Multikolinieritas  

Uìji muìltikolinieìritas dirancang uìntuìk meìnguìji apakah diteìmuìkan koleìrasi antara 

variabeìl beìbas (indeìpeìndeìn) dalam modeìl reìgreìsi. Tuìjuìannya adalah uìntuìk meìnguìji 

apakah variabeìl-variabeìl teìrseìbuìt beìrkoreìlasi deìngan modeìl reìgreìsi atauì tidak. Jika 

data tidak meìmiliki muìltikolineìaritas, hal ini dapat diteìntuìkan keìtika nilai toleìranceì 

leìbih beìsar dari 0,10 dan nilai VIF kuìrang dari 10[25]  

3. Uji Autokorelasi  

Uìji auìtokoreìlasi dipakai dalam meìnguìji apakah ada auìto koreìlasi antara keìsalahan 

peìnggangguì pada tahuìn t deìngan keìsalahan pada tahuìn t-1 (seìbeìluìmnya). nilai yang 

dipakai adalah nilai Duìrbin Watson dalam modeìl reìgreìsi lineìar. Apabila koreìlasi 

teìrjadi maka dinyatakan adanya auìtokoreìlasi [26].  

4. Uji Heteroskedastisitas  

Uìji heìteìroskeìdastisitas ini meìmeìriksa uìntuìk meìlihat apakah ada varian yang tidak 

sama dalam reìsiduìal suìatuì peìneìlitian. Modeìl reìgreìsi yang dibuìtuìhkan adalah reìsiduìal 

varian dari satuì peìngamatan keì peìngamatan konstan yang lain atauìpuìn diseìbuìt   

homoskeìdastisitas. Deìngan syarat nilai signifikan variabeìl beìbas > 5 .  

  

Modeìl analisa data peìneìlitian ini adalah analisis reìgreìsi   beìrganda. Analisis   reìgreìsi 

beìrganda sangat beìrguìna keìtika meìnguìji leìbih dari duìa variabeìl indeìpeìndeìnt teìrhadap variabeìl 

deìpeìndeìn [27]. Analisis reìgreìsi linieìr beìrganda dipakai dalam peìneìlitian uìntuìk meìngeìtahuìi 

peìngaruìh variabeìl indeìpeìndeìn teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn. Yakni yang meìnjadi variabeìl beìbas 

adalah Reìtuìrn  On  Asseìt. (ROA), Reìgreìsi  Reìtuìrn  On Eìquìity. (ROEì), Neìt  Profit  Margin. 

(NPM), seìdangkan variabeìl teìrikatnya adalah Harga Saham (Y). Seìcara uìmuìm peìrsamaan 

analisis beìrganda dilakuìkan uìntuìk meìnguìji hipoteìsis-hipoteìsis dalam peìneìlitian ini yaituì:  

  

Ruìmuìs peìrsamaan reìgreìsi linieìr beìrganda   
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  Y = a + b1 X1 + b2 X2 + b3 X3 + eì  

  

Keìteìrangan:   

Y  : Harga Saham  

a  : Konstanta   

b1  : Koeìfisieìn Reìgreìsi Reìtuìrn On Asseìt (ROA)  

b2  : Koeìfisieìn Reìgreìsi Reìtuìrn On Eìquìity (ROEì)  

b3  : Koeìfisieìn Reìgreìsi Neìt Profit Margin (NPM)   

X1  : Variabeìl Reìtuìrn On Asseìt (ROA)  

X2  : Variabeìl Reìtuìrn On Eìquìity (ROEì)  

X3  : Variabeìl Neìt Profit Margin (NPM)  

Eì  : Peìrseìntaseì Keìsalahan   

  

Koefisien Determinasi (R2)   

Meìnuìruìt [27], “ Beìnar, koeìfisieìn deìteìrminasi (R-squìareìd) meìruìpakan uìkuìran yang 

diguìnakan uìntuìk meìngeìvaluìasi seìbeìrapa baik modeìl reìgreìsi meìnjeìlaskan variasi dalam data. 

Nilai R-squìareìd beìrkisar antara 0 dan 1, dan seìmakin meìndeìkati 1, seìmakin baik modeìl reìgreìsi 

teìrseìbuìt dalam meìnjeìlaskan variasi variabeìl deìpeìndeìn. Dalam konteìks ini, nilai R-squìareìd yang 

meìndeìkati 1 meìnuìnjuìkkan bahwa modeìl dapat meìnjeìlaskan seìbagian beìsar variasi dalam 

variabeìl deìpeìndeìn meìngguìnakan variabeìl indeìpeìndeìn yang ada dalam modeìl. Namuìn, peìnting 

uìntuìk diingat bahwa R-squìareìd tidak meìmbeìrikan informasi teìntang signifikansi statistik dari 

modeìl ituì seìndiri. Meìskipuìn nilai R-squìareìd yang tinggi meìnuìnjuìkkan bahwa modeìl seìcara 

keìseìluìruìhan cocok deìngan data deìngan baik, teìtapi hal ituì tidak beìrarti bahwa seìtiap variabeìl 

indeìpeìndeìn seìcara individuìal meìmiliki peìngaruìh yang signifikan teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn. 

Oleìh kareìna ituì, seìlain meìmpeìrhatikan nilai R-squìareìd, peìnting juìga uìntuìk meìlakuìkan uìji t 

(parsial) uìntuìk meìnguìji signifikansi masing-masing variabeìl indeìpeìndeìn teìrhadap variabeìl 

deìpeìndeìn.[27].   

  

(Uji T)   

Uìji statistik t uìmuìmnya diguìnakan uìntuìk meìngeìvaluìasi signifikansi koeìfisieìn reìgreìsi 

dalam modeìl reìgreìsi. Nilai t-statistic meìngindikasikan seìbeìrapa signifikan peìngaruìh variabeìl 

indeìpeìndeìn seìcara individuì teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn dalam modeìl [27]. Dalam banyak 

kasuìs, batasan yang uìmuìm diguìnakan uìntuìk tingkat signifikansi adalah 0,05 (5%). Jika nilai t-

statistic leìbih keìcil dari 0,05, maka variabeìl indeìpeìndeìn dianggap signifikan seìcara statistik dan 

meìmiliki peìngaruìh yang signifikan teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn. Seìbaliknya, jika nilai t-statistic 

leìbih beìsar dari 0,05, maka variabeìl indeìpeìndeìn dianggap tidak signifikan seìcara statistik dan 

tidak meìmiliki peìngaruìh yang signifikan teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn.. Meìnuìruìt [32], uìji 

statistik T dilakuìkan uìntuìk meìngeì tahuìi seìjauìh mana peìngaruìh satuì variabeìl 

peìnjeìlas/indeìpeìndeìn seìcara individuìal dalam meìnjeìlaskan variasi variabeìl deìpeìndeìn.  

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Statistik Deskriptif 

Hasil uìji statistik deìskriptif mampuì meìringkas atauì meìnggambarkan informasi dari seìtiap variabeìl yang 

dipakai dalam peìneìlitian ini deìngan meìnampilkan nilai minimuìm, maksimuìm, meìan dan standar deìviasi. 

Beìrikuìt hasil uìji statistik deìskriptif uìntuìk masing-masing variabeìl disajikan pada Tabeìl 3 seìbagai beìrikuìt:  

Tabel 3.  

Statistik Deskriptif Variabel Penelitian 

Descriptive Statistics 
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 N Minimuìm Maximuìm Meìan Std. Deìviation 

Harga Saham 68 103.00         14475.00 3272.1912 3510.40307 

Reìtuìrn On Asseìt 68 -203210729.00 348851443.00 78260713.4559 86647216.77985 

Reìtuìrn On Eìquìity 68 -619556915.00 1450881522.00 167405031.1324 327728985.48850 

Neìt Profit Margin 68 -3284389676.00 9818792106.00 2595872048.3676 2718787234.98085 

Valid N (listwiseì) 68     

Suìmbeìr : Hasil Olah Data deìngan SPSS 26 (2024) 

Hasil ouìtpuìt SPSS meìnuìnjuìkkan juìmlah sampeìl peìneìlitian (N) ada 95 variabeìl. Beìrikuìt 

peìnjeìlasan tiap masing-masing variabeìl : 

Pada tabeìl 3 meìnuìnjuìkkan nilai variableì Harga Saham nilai rata-rata dari 68 sampeìl Peìruìsahaan 

Manuìfaktuìr Seìktor Consuìmeìr Good Induìstry yang ada di BEìI dalam peìneìlitian dipeìroleìh 

seìbeìsar 3272.1912, deìngan deìviasi standar seìbeìsar 3510.40307, Nilai teìrtinggi seìbeìsar 

14475.00 Seìdangkan nilai teìreìndah adalah 103.00. 

Pada tabeìl 3 meìnuìnjuìkkan nilai variableì Reìtuìrn On Asseìt nilai rata-rata dari 68 sampeìl 

Peìruìsahaan Manuìfaktuìr Seìktor Consuìmeìr Good Induìstry yang ada di BEìI dalam peìneìlitian 

dipeìroleìh seìbeìsar 78260713.4559, deìngan deìviasi standar seìbeìsar 86647216.77985, Nilai 

teìrtinggi seìbeìsar 348851443.00 Seìdangkan nilai teìreìndah adalah -203210729.00. 

Pada tabeìl 3 meìnuìnjuìkkan nilai variableì Reìtuìrn On Eìquìity nilai rata-rata dari 68 sampeìl 

Peìruìsahaan Manuìfaktuìr Seìktor Consuìmeìr Good Induìstry yang ada di BEìI dalam peìneìlitian 

dipeìroleìh seìbeìsar 167405031.1324, deìngan deìviasi standar seìbeìsar 327728985.48850, Nilai 

teìrtinggi seìbeìsar 1450881522.00 Seìdangkan nilai teìreìndah adalah -619556915.00. 

Pada tabeìl 3 meìnuìnjuìkkan nilai variableì Neìt Profit Margin  nilai rata-rata dari 68 sampeìl 

Peìruìsahaan Manuìfaktuìr Seìktor Consuìmeìr Good Induìstry yang ada di BEìI dalam peìneìlitian 

dipeìroleìh seìbeìsar 2595872048.3676, deìngan deìviasi standar seìbeìsar 2718787234.98085, Nilai 

teìrtinggi seìbeìsar 9818792106.00 Seìdangkan nilai teìreìndah adalah -3284389676.00. 

 Uji Asumsi Klasik 

Peìnguìjian asuìmsi klasik dilakuìkan dalam peìneìlitian ini uìntuìk meìngeìtahuìi keìlayakan 

peìngguìnaan modeìl peìneìlitian. Peìnguìjian ini uìntuìk meìmastikan bahwa modeìl reìgreìsi yang 

diguìnakan teìlah teìruìji normalitas, muìltikolineìaritas, auìtokoreìlasi, dan heìteìroskeìdastisitas. 

Beìrikuìt adalah hasil uìji hipoteìsis klasik yang dilakuìkan teìrhadap buìkti informasi yang 

diaplikasikan keìdalam peìneìlitian ini. 

Uji Normalitas  

Tabel 4. 

Hasil Uji Normalitas One-Sampel Kolmogorov-Smirnov Test 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Uìnstandardizeì

d Reìsiduìal 

N 68 

Normal Parameìteìrsa,b Meìan .0000000 

Std. Deìviation 535.82366189 

Most Eìxtreìmeì Diffeìreìnceìs Absoluìteì .190 
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Positiveì .190 

Neìgativeì -.139 

Teìst Statistic .190 

Asymp. Sig. (2-taileìd) .182c 

a. Teìst distribuìtion is Normal. 

b. Calcuìlateìd from data. 

c. Lillieìfors Significanceì Correìction. 

Beìrdasarkan Tabeìl 4. dapat dilihat bahwa nilai Ashimp. Sig. seìbeìsar 0,182 leìbih beìsar 

dari α = 0,05. Beìrlandaskan hasil uìji normalitas deìngan Kolmogorov Smirnov Teìst pada tableì 4. 

diatas teìrbuìkti bahwa nilai probabilitas = > 0,05, maka hal teìrseìbuìt beìrarti uìji normalitas 

dipeìnuìhi. Kareìna nilai signifikasi modeìl reìgreìsi meìmiliki nilai leìbih beìsar dari 0,05 maka dapat 

disimpuìlkan bahwa data yang dipakai dalam peìneìlitian dapat dinyatakan teìrdistribuìsi normal. 

Uji Multikolinieritas 

 

Tabel 5.  

Hasil Uji Multikolinieritas 

Coefficientsa 

Modeìl 

Collineìarity Statistics 

Toleìranceì VIF 

1 Reìtuìrn On Asseìt .558 1.792 

Reìtuìrn On Eìquìity .656 1.798 

Neìt Profit Margin .989 1.011 

a. Deìpeìndeìnt Variableì: Harga Saham 

 

Dari hasil uìji muìltikolinieìritas pada tabeìl 5. Nilai toleìranceì masing-masing variableì 

meìmiliki nilai leìbih beìsar dari 0,10 dan nilai varianceì inlation factor (VIF) kuìrang dari 10 

seìhingga dapa disimpuìlkan tidak teìrjadi geìjala muìltikolinieìritas. Uìntuìk meìneìgeìtahuìi ada atauì 

tidaknya probleìm muìltikolinieìritas deìngan meìneìtuìkan nilai VIF (Varianceì Inflation Faktor), 

apabila nilai VIF < 10 atauì nilai toleìraneì > 0,1 beìrati tidak teìrjadi muìltikolinieìritas 

 

Uji Heteroskedastisitas 

Tabel 6. 

Hasil Uji Heteroskedastisitas Coeficientsa -Glejser 

Coefficientsa 

Modeìl 

Uìnstandardizeìd Coeìfficieìnts 

Standardizeìd 

Coeìfficieìnts 

t Sig. B Std. Eìrror Beìta 

1 (Constant) 405.390 67.333  6.021 .000 

Reìtuìrn On Asseìt 1.124Eì-6 .000 .287 1.767 .082 

Reìtuìrn On Eìquìity -2.219Eì-7 .000 -.214 -1.317 .192 

Neìt Profit Margin -1.732Eì-8 .000 -.139 -1.137 .260 

a. Deìpeìndeìnt Variableì: ABS_REìS 
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Beìrlandaskan hasil uìji heìteìroskeìdastisitas pada tableì 7. Nilai signifikan dari seìtiap 

variabeìl beìbas leìbih beìsar dari 0,05 yang artinya variabeìl beìbas tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap 

absoluìteì reìsiduìal (ABS_REìS), Seìhingga tidak didapati geìjala heìteìroskeìdastisitas pada hasil uìji 

teìrseìbuìt. 

Uji Autokorelasi 

Tabel 7. 

Hasil Uji Autokorelasi Model Summaryb 

Model Summaryb 

Modeìl R R Squìareì Adjuìsteìd R Squìareì 

Std. Eìrror of theì 

Eìstimateì Duìrbin-Watson 

1 .891a .794 .785 548.23821 1.802 

a. Preìdictors: (Constant), Neìt Profit Margin, Reìtuìrn On Asseìt, Reìtuìrn On Eìquìity 

b. Deìpeìndeìnt Variableì: Harga Saham 

Beìrlandaskan hasil uìji auìtokoreìlasi nilai DW seìbeìsar 1.802 Juìmlah sampeìl 68 dan 

juìmlah variabeìl seìbanyak 3, maka didapati nilai duì seìbeìsar 1.7001. Dari nilai teìrseìbuìt adapuìn 

syarat yang haruìs dipeìnuìhi adalah duì<dw<4-duì yaituì 1,7001<1.8020<.2,2999 yang beìrarti 

bahwa nilai duì 1,7001. leìbih keìcil dari nilai dw yaituì 1.8020 dan nilai dw leìbih keìcil dari nilai 

4-duì yaituì seìbeìsar 2,2999 seìhingga dapat disimpuìlkan bahwa modeìl teìrseìbuìt tidak teìrjadi 

auìtokoreìlasi. 

 

Uji Kelayakan Model (Goodness of Fit) 

 
Uji Koefisien Determinasi (R²) 

Tabel 8. 

Nilai Koefisien Determinasi Model Summaryb 

Model Summary 

Modeìl R R Squìareì Adjuìsteìd R Squìareì 

Std. Eìrror of theì 

Eìstimateì 

1 .891a .794 .785 548.23821 

a. Preìdictors: (Constant), Neìt Profit Margin, Reìtuìrn On Asseìt, Reìtuìrn On Eìquìity 

 

Beìrdasarkan Tabeìl 8. Nilai koeìfisieìn deìteìrminasi adjuìsteìd R squìareì seìbeìsar 0.785 ini 

beìrarti 78,5% harga saham, Peìruìsahaan Manuìfaktuìr Seìktor Consuìmeìr Good Induìstry yang ada 

di (BEìI) Buìrsa Eìfeìk Indoneìsia tahuìn 2019 – 2022 dipeìngaruìhi oleìh Reìtuìrn On Asseìt, Reìtuìrn 

On Eìquìity, Neìt Profit Margin, keìmuìdian sisanya seìbeìsar 21,5% dipeìngaruìhi oleìh faktor lain 

yang tidak teìrmasuìk dalam peìneìlitian ini; 

 

Uji Signifikan Parameter Individual (uji t) 

Tabel 9. 

Hasil Uji Signifikan Parameter Individual (uji t) 

Coefficientsa 

Modeìl 

Uìnstandardizeìd Coeìfficieìnts 

Standardizeìd 

Coeìfficieìnts 

t Sig. B Std. Eìrror Beìta 

1 (Constant) 2707.255 109.548  24.713 .000 

Reìtuìrn On Asseìt 8.950Eì-6 .000 .657 8.648 .000 

Reìtuìrn On Eìquìity 9.408Eì-7 .000 .261 3.433 .001 
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Neìt Profit Margin -1.129Eì-7 .000 -.260 -4.557 .000 

a. Deìpeìndeìnt Variableì: Harga Saham 

Analisis Regresi Linier Berganda 

Beìrdasarkan uìji reìgreìsi linieìr beìrganda pada tabeìl 9, meìnuìnjuìkkan bahwa Reìtuìrn On Asseìt 

beìrpeìngaruìh teìrhadap Harga Saham dan signifikansinya kuìrang dari 0,05 yaituì 0,000 deìngan beìta seìbeìsar 

8.950Eì-6. Yang artinya variableì (Reìtuìrn On Asseìt) X1 beìrpeìngaruìh positif signifikan teìrhadap Y (Harga 

Saham), seìhingga hipoteìsis 1 diteìrima. Pada tabeìl 9, meìmbuìktikan bahwasanya Reìtuìrn On Eìquìity 

beìrpeìngaruìh teìrhadap Harga Saham dan signifikansinya kuìrang dari 0,05 yaituì 0,001 deìngan beìta seìbeìsar 

positif 9.408Eì-7. Yang artinya variableì (Reìtuìrn On Eìquìity) X2 beìrpeìngaruìh neìgatif signifikan teìrhadap 

Y (Harga Saham), seìhingga hipoteìsis 2 diteìrima. Pada tabeìl 9, meìnuìnjuìkkan bahwa Neìt Profit Margin 

beìrpeìngaruìh teìrhadap Harga Saham dan signifikansinya kuìrang dari 0,05 yaituì 0,000 deìngan beìta seìbeìsar 

neìgatif -1.129Eì-7. Yang artinya variableì (Neìt Profit Margin) X3 beìrpeìngaruìh neìgatif signifikan teìrhadap 

Y (Harga Saham), seìhingga hipoteìsis 3 diteìrima. 

 

PEMBAHASAN 

Pengaruh Return On Asset terhadap Harga Saham 
Beìrdasarkan hasil peìnguìjian parsial pada tabeìl 9, variabeìl Reìtuìrn On Asseìt beìrpeìngaruìh positif 

dan signifikan teìrhadap Harga Saham. Hal  ini  beìrarti bahwa  peìruìsahaan  yang  meìmiliki  Reìtuìrn On 

Asseìt (ROA)  tinggi  teìntuì  meìmiliki harga  saham  yang  tinggi.  Reìtuìrn On Asseìt (ROA)    yang    baik    

atauì meìningkat beìrpoteìnsi teìrhadap daya tarik oleìh inveìstor. Keìtika  teìrjadi  peìningkatan  kuìalitas  laba  

yang  ditandai  deìngan peìningkatan aruìs   kas   opeìrasional   dibandingkan   deìngan   laba   beìrsih   

peìruìsahaan   maka   akan meìnyeìbabkan  naiknya  biaya  eìkuìitas  peìruìsahaan.  Hal  ini  dapat  teìrjadi  

kareìna  adanya laba yang dipeìroleìh peìruìsahaan beìrsuìmbeìr dari peìngeìlolaan eìkuìitas yang kuìrang eìfisieìn 

kareìna  eìkuìitas  meìmiliki  biaya  yang  meìningkat  seìiring  deìngan  beìsarnya  eìkuìitas  yang diguìnakan  

oleìh  peìruìsahaan  uìntuìk  meìmpeìroleìh  laba. Seìmakin  tinggi  nilai  kuìalitas  laba beìrpeìngaruìh  teìrhadap  

biaya  eìkuìitas  yang  seìmakin  tinggi.Profitabilitas  meìruìpakan keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk 

meìnghasilkan laba deìngan meìngguìnakan suìmbeìr-suìmbeìr yang  dimiliki  peìruìsahaan,  seìpeìrti  aktiva,  

modal  atauì  peìnjuìalan.  Rasio  profitabilitas adalah peìrbandingan laba (seìteìlah pajak) deìngan modal 

(modal  inti)  atauì  laba  seìbeìluìm pajak   deìngan total aseìt   yang   dimiliki   bank   pada   peìriodeì   teìrteìntuì.   

Jika   kondisi peìruìsahaan   dikateìgorikan   meìnguìntuìngkan   atauì   meìnjanjikan   keìuìntuìngan   di   masa 

meìndatang  maka  banyak  inveìstor  yang  akan  meìnanamkan  dananya  uìntuìk  meìmbeìli saham 

peìruìsahaan, teìntuìsajameìndorong harga saham naik meìnjadi leìbih tinggi. 

Profitabilitas  dapat  diuìkuìr  deìngan Reìtuìrn On Asseìt (ROA).  ROA  meìnuìnjuìkan keìmampuìan  

peìruìsahaan  deìngan  meìngguìnakan  seìluìruìh  aktiva  yang  dimiliki  uìntuìk meìnghasilkan  laba seìteìlah  

pajak  [27].  Meìnuìruìt [27]  rasio  ROA peìnting bagi pihak manajeìmeìn uìntuìk meìngeìvaluìasi eìfeìktivitas 

dan eìfisieìnsi peìruìsahaan dalam meìngeìlola seìluìruìh aktiva peìruìsahaan. Seìmakin beìsar ROA, maka 

seìmakin beìsar peìngguìnaan aktiva peìruìsahaan atauì kata lain deìngan juìmlah aktiva yang sama biasanya 

dihasilkan laba yang leìbih beìsar, dan beìrlakuì seìbaliknya.Seìsuìai deìngan teìori signaling yang  

meìnyeìbuìtkan  bahwa  profitabilitas  meìruìpakan  seìsuìatuì  yang  dapat  meìnarik  minat pasar  (inveìstor).  

Inveìstor  akan  meìnanamkan  modalnya  uìntuìk  meìmpeìroleìhkeìuìntuìngan dari  seìlisih  harga  beìli  dan  

harga  juìal  saham.  Deìngan  peìruìbahan  nilai  rasio  ROA  maka peìruìsahaan dianggap mampuì 

meìnghasilkan keìuìntuìngan dari total aseìt yang dimilikinya. Hal  teìrseìbuìt  meìruìpakan  signal  positif  bagi  

inveìstor  yang  meìngindikasikan  peìruìbahan harga saham.   

Dalam  analisis  laporan  keìuìangan,  rasio  ini  paling  seìring  disoroti,  kareìna mampuì 

meìnuìnjuìkkan keìbeìrhasilan peìruìsahaan meìnghasilkan keìuìntuìngan [28]. ROA  mampuì  meìnguìkuìr  

keìmampuìan  peìruìsahaan  manghasilkan  keìuìntuìngan  pada  masa lampauì uìntuìk  keìmuìdian  diproyeìksikan  

di  masa  yang  akan  datang. ROA  dapat  meìmbantuì  peìruìsahaan  yang  teìlah  meìnjalankan  praktik  

akuìntansi  deìngan baik uìntuìk dapat meìnguìkuìr eìfisieìnsi peìngguìnaan modal yang meìnyeìluìruìh, yang 

seìnsitif teìrhadap  seìtiap  hal  yang  meìmpeìngaruìhi  keìadaan  keìuìangan  peìruìsahaan  seìhingga  dapat 

dikeìtahuìi  posisi  peìruìsahaan  teìrhadap  induìstri.  Hal  ini  meìruìpakan  salah  satuì  langkah dalam 

peìreìncanaan strateìgi [29]. Hasil peìneìlitian ini konsisteìn seìrta meìnduìkuìng peìneìlitian [30] dan [31], yang 

meìngeìmuìkakan bahwasannya Reìtuìrn On Asseìt beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap Harga 

Saham. Namuìn beìrbeìda deìngan peìneìlitian [32] yang meìngeìmuìkakan bahwasanya bahwasannya Reìtuìrn 

On Asseìt tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap Harga Saham. 

 

Pengaruh Return On Equity terhadap Harga Saham 

Beìrdasarkan hasil peìnguìjian parsial pada tabeìl 9, variabeìl Reìtuìrn On Eìquìity beìrpeìngaruìh positif 

dan signifikan teìrhadap Harga Saham. Hasil ini meìngindikasikan bahwa jika Reìtuìrn on Eìquìity 
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meìngalami peìningkatan maka harga   saham   akan   meìngalami   juìga   keìnaikan.   Namuìn   adanya   

peìngaruìh   yang   tidak signifikan  yang  meìngindikasikan  bahwa  beìsar  keìcilnya  nilai Reìtuìrn On Eìquìity 

tidak  bisa meìnjeìlaskan seìrta  meìmpreìdiksi  tingkat  harga  saham. Reìtuìrn On Eìquìity adalah  rasio  yang 

meìmbandingkan laba beìrsih seìteìlah pajak teìrhadap modal seìndiri. Seìmakin  tinggi Reìtuìrn On Eìquìity  

beìrarti  seìmakin  eìfisieìn  dalam  peìngguìnaan  modal seìndiri  yang  dilakuìkan  pihak manajeìmeìn  

peìruìsahaan. Akan  teìtapi  jika Reìtuìrn On Eìquìity tinggi atauì reìndah tidak meìmbeìrikan peìngaruìh yang 

signifikan teìrhadap harga  saham  ituì  seìndiri. Seìlain  ituì  juìga  meìnggambarkan  keìmampuìan  teìrhadap  

peìruìsahaan seìbagai  meìnghasilkan  laba  deìngan  inveìstasi  pihak  peìmilik,  namuìn  adanya  keìkuìrangan 

meìnggambarkan  peìrkeìmbangan  seìrta  prospeìk  peìruìsahaan  seìhingga  pihak  inveìstor  tidak teìrlaluì 

meìmpeìrhituìngkan Reìtuìrn On Eìquìity seìbagai peìrtimbangan inveìstasinya. Deìngan ini meìnjadikan  

peìrtimbangan  pihak  inveìstor  apakah  akan  meìlakuìkan  inveìstasi  atauì  tidak. Namuìn hal teìrseìbuìt buìkan 

beìrarti nilai Reìtuìrn On Eìquìity tidak meìmbuìat pihak inveìstor uìntuìk langsuìng  meìmuìtuìskan  tidak  

beìrinveìstasi  akan  teìtapi  masih  ada  banyak  bahan  meìnjadi peìrtimbangan seìlain Reìtuìrn On Eìquìity. 

Hasil peìneìlitian ini konsisteìn seìrta meìnduìkuìng peìneìlitian [33] dan [34] yang meìngeìmuìkakan 

bahwasannya Reìtuìrn On Eìquìity beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap harga saham. Namuìn 

beìrbeìda deìngan peìneìlitian [35] dan [30]  yang meìngeìmuìkakan bahwasanya bahwasannya Reìtuìrn On 

Eìquìity beìrpeìngaruìh neìgatif teìrhadap harga saham. Dan beìrbeìda puìla deìngan peìneìlitian dari [32] yang 

meìngeìmuìkakan bahwasanya bahwasannya Reìtuìrn On Eìquìity tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap harga saham. 

 

Pengaruh Net Profit Margin terhadap Harga Saham 

Beìrdasarkan hasil peìnguìjian parsial pada tabeìl 9, variabeìl Neìt Profit Margin beìrpeìngaruìh neìgatif 

dan signifikan teìrhadap Harga Saham. Peìnyeìbabnya Neìt Profit Margin (NPM)  meìruìpakan  rasio uìntuìk   

meìnguìkuìr  keìmampuìan  peìruìsahaan  dalam meìnghasilkan   laba   beìrsih   dari   peìnjuìalanyang dilakuìkan   

peìruìsahaan,   rasio   ini   meìnceìrminkan eìfisieìnsi seìluìruìh bagian yakni produìksi, peìrsonalia, peìmasaran,    

dan    keìuìangan    yang    ada    dalam peìruìsahaan. Margin   laba   beìrsih   meìruìpakan   uìkuìran keìuìntuìngan  

deìngan  meìmbandingkan  antara  laba seìteìlah   buìnga   dan   pajak dibandingkan   deìngan peìnjuìalan, 

rasio ini meìnuìnjuìkkan peìndapatan beìrsih peìruìsahaan atas peìnjuìlan, [15]. Hasil peìneìlitian ini konsisteìn 

seìrta meìnduìkuìng peìneìlitian [36], yang meìngeìmuìkakan bahwasannya Neìt Profit Margin beìrpeìngaruìh 

positif dan signifikan teìrhadap harga saham. Namuìn beìrbeìda deìngan peìneìlitian [35] yang meìngeìmuìkakan 

bahwasanya bahwasannya Neìt Profit Margin beìrpeìngaruìh positif teìrhadap harga saham. Dan beìrbeìda 

puìla deìngan peìneìlitian dari [32] yang meìngeìmuìkakan bahwasanya bahwasannya Neìt Profit Margin tidak 

beìrpeìngaruìh teìrhadap harga saham. 

 

KESIMPULAN 

Beìrdasarkan hasil peìneìlitian dan peìmbahasan seìbeìluìmnya, dipeìroleìh keìsimpuìlan beìrikuìtnya : 

1. Beìrdasarkan hasil peìnguìjian parsial, variabeìl Reìtuìrn On Asseìt dan Reìtuìrn On Eìquìity beìrpeìngaruìh 

positif dan signifikan teìrhadap harga saham. Alasannya kareìna, bahwa  peìruìsahaan  yang  meìmiliki  

Reìtuìrn  on  Asseìt (ROA)  tinggi  teìntuì  meìmiliki harga  saham  yang  tinggi.  Reìtuìrn  on Asseìt (ROA)    

yang    baik    atauì meìningkat beìrpoteìnsi teìrhadap daya tarik oleìh inveìstor. Dan jika Reìtuìrn on Eìquìity 

meìngalami peìningkatan maka harga   saham   akan   meìngalami   juìga   keìnaikan.   Namuìn   adanya   

peìngaruìh   yang   tidak signifikan  yang  meìngindikasikan  bahwa  beìsar  keìcilnya  nilai Reìtuìrn  on  

Eìquìity tidak  bisa meìnjeìlaskan seìrta  meìmpreìdiksi  tingkat  harga  saham. 

2. Beìrdasarkan hasil peìnguìjian parsial pada tabeìl 9, variabeìl Neìt Profit Margin beìrpeìngaruìh neìgatif 

dan signifikan teìrhadap harga saham. Rasio ini meìnceìrminkan eìfisieìnsi seìluìruìh bagian yakni 

produìksi, peìrsonalia, peìmasaran, dan keìuìangan yang ada dalam peìruìsahaan. Margin laba beìrsih 

meìruìpakan uìkuìran keìuìntuìngan deìngan meìmbandingkan antara laba seìteìlah buìnga dan pajak.  

SARAN 

Dalam meìlakuìkan peìneìlitian ini, disadari bahwa ada beìbeìrapa keìteìrbatasan, yakni waktuì 

peìneìlitian yang teìrbatas, seìhingga hanya dapat meìmpeìroleìh sampeìl teìrbatas, dan meìngguìnakan variabeìl 

beìbas dan modeìrasi atauì inteìrveìning haruìs beìragam dan agar leìbih baguìs. laluì mampuì meìneìrangkan 

deìngan leìbih baik factor apa saja yang meìmpeìngaruìhi kuìalitas laba. Saran peìneìliti adalah meìnambahkan 

leìbih banyak variabeìl indeìpeìndeìn. 
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