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Pendahuluan

Fenomena saat ini yang sedang banyak dibahas, yakni kinerja emiten yang tergabung dalam indeks LQ45 diprediksi masih prospektif

pada tahun 2023. Hingga kuartal III 2022, emiten-emiten LQ45 telah mencatat pertumbuhan positif. Berdasarkan data dari Bursa Efek

Indonesia. Emiten-emiten ini membukukan pendapatan sebesar Rp 1.776,64 trilliun, meningkat 23,7% dibandingkan periode yang sama

tahun lalu. Laba bersih juga melonjak sebesar 63,39% menjadi Rp 304,25 trilliun. Beberapa emiten mencatat rekor laba tertinggi,

termasuk EMTK yang tumbuh 2.454% menjadi Rp 5,54 trilliun, ADRO tumbuh 352,2% menjadi US$ 1,93 millilar, ITMG tumbuh

229,2% menjadi US$ 893,8 juta, PTBA tumbuh 109,8% menjadi Rp 10 trillilun, dan BBRI tumbuh 103,3% menjadi Rp 39,15 trilliun.

Prospek positif ini didorong oleh sektor konsumer, perbankan, dan energi. Meningkatnya konsumsi masyarakat menjelang Natal dan

Tahun Baru menjadi katalis positif untuk sektor konsumer. Kenaikan suku bunga acuan oleh Bank Indonesia menjadi 5,5% juga

diprediksi akan meningkatkan nelt ilnterest margin perbankan. Tahun depan, kinerja emiten LQ45 diharapkan tetap tumbuh seiring

proyeki pertumbuhan ekonomi dalam negeri sebesar 5,3%. Para analis dari Rellilance Sekuritas memperkirakan sektor perbankan dan

komodiltas memiliki peluang besar untuk melanjutkan performa positif-nya. Sektor perbankan didukung oleh pertumbuhan kredit yang

masih kuat dan perbaikan NPL (Non-Performing Loan). Sektor komoditas, khususnya batu bara dan nilkel, juga diprediksi tumbuh

didorong oleh harga yang tinggi dan kebutuhan energi yang meningkat. Nilkel, terutama, memiliki prospek cerah terkait dengan

kebutuhan untuk produksi kendaraan listrik (EV). Namun, ada beberapa katalis negatif yang perlu diperhatikan, seperti kebijakan

moneter ketat dari sejumlah bank sentral global dan potensi resesi di beberapa negara. Meskipun demikian, para ahli merekomendasikan

beberapa saham potensial untuk melanjutkan pertumbuhan, seperti BBCA dan BBRI di sektor perbankan, serta saham konsumer seperti

AMRT. Rekomendasi target harga dari Ajaib Sekuritas dan Rellilance Sekuritas mencakup BBCA di Rp 8.875, BBRI di Rp 5.030, dan

AMRT di Rp 2.680. Rellilance Sekuritas juga menjagokan MDKA dengan target Rp 5.450, INCO Rp 8.500, BBRI Rp 5.060, dan ADRO

Rp 4.200.
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RUMUSAN MASALAH

Apakah Intellectual Capital Berpengaruh 

Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan?

Apakah Manajemen Laba Berpengaruh 

Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan?
Apakah Umur Perusahaan Berpengaruh 

Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan?
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KERANGKA KONSEP PENELITIAN

Intellectual Capital 

(X1)

Kinerja 

Keuangan (Y)

Manajemen Laba

(X2)

Umur Perusahaan 

(X3)
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METODE PENELITIAN

Jenis Penelitian

Penelitian Kuantitatif

Teknik Pengambilan Data

Teknik (purposive sampling). 

Perusahaan LQ45 yang telah go 

publik di Bursa Efek Indonesia 

pada kurun waktu tahun 2018-2022

Sumber Data

Sumber data diperoleh melalui jurnal, 

buku dan data yang telah disediakan

perusahaan dalam bentuk laporan atau

data yang tidak langsung disajikan dari

perusahaan. Data tersebut merupakan

data laporan keuangan tahunan yang 

diperoleh dari website Bursa Efek

Indonesia (BEI) yaitu www.idx.com. 

Teknik Analisis Data

Uji Statistical Package for the Social Sciences 

(SPSS)

Teknik analisis data 

- Analisis Deskrptif menggunakan metode

analisis regresi linier berganda

- Uji Normalitas, Multikolinieritas, 

heteroskedastisitas, Autokorelasi

- Uji koefisien determinasi (R²) dan uji t 

(parsial).
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KRITERIA SAMPEL

Perusahaan LQ45 yang telah go publik di 

Bursa Efek Indonesia pada kurun waktu

tahun 2018-2022

Tersedia pada laporan keuangan 

selama kurun waktu tahun 2018-2022

1

2
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Jumlah Sampel

Keterangan Jumlah

Populasi: Perusahaan LQ 45 yang terdaftar di BEI tahun 2019 – 2023 45

Pengambilan sampel berdasarkan kriteria (purposive sampling):

1. Perusahaan LQ45 yang telah go publilk dan menerbitkan laporan keluangan di Bursa Efek Indonesia selama 2019 – 2023 secara

berturut turut
-23

2. Perusahaan LQ45 yang tidak memperoleh laba selama 2019 – 2023 secara berturut turut -2

Sampel Penelitian 20

Total Sampel (n x periode penelitian) (20 x 5 tahun) 100

Data tidak berdistribusi dengan normal -5

Total Sampel 95
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Pengukuran Variabel
Variabel Definisi variabel Rumus

Intellectual Capital (IC) X1 Metode VAIC adalah karena data yang dibutuhkan

relatif mudah diperoleh dari berbagai sumber dan

jenis perusahaan.

VAIC = VACA + VAHU + STVA

Sumber : [16]

Manajemen Laba X2 Manajemen laba dalam peneliltian ini diukur

dengan menggunakan variabel dummy dan dibagi

ke dalam dua kategori.

MVE il (t-1) = Saham yang beredar x Harga Saham

Sumber : [17]

Umur perusahaan X3 Lama waktu hidup atau ada suatu organisasi atau

bentuk usaha yang bergerak dalam bisnis dan

memiliki tujuan memperoleh keuntungan atau laba.

Umur perusahaan = mulai perusahaan didirikan -

sampai perusahaan melakukan LQ45.

Sumber : [18], [19], [20]

Kinerja Keuangan Perusahaan (Y) Kinerja keuangan adalah suatu analilsis yang

dilakukan untuk melihat sejauh mana suatu

perusahaan telah melakukan dengan menggunakan

aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara baik

dan benar..

𝑅𝑂𝐴 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
𝑋 100%

Sumber : [21]
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Teknik Analisis

Teknik Analisis Data

• Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu analisis statistik deskriptif, menggunakan metode analisis

regresi berganda. Maka menggunakan software (SPSS) Statistics versi 26. Peneliti menguji pengaruh beberapa variabel

independen intellectual capital, manajemen laba, dan umur perusahaan terhadap kinerja keuangan perusahaan. Analisa

statistik deskriptif dikenakan sebagai menerangkan variabel di penelitian ini. Uji asumsi klasik diterapkan untuk

mengamati apakah distribusi data yang diaplikasikan normal dan model tidak mengandung indikasi multikolinearitas,

autokorelasi, dan heteroskedastisitas. Uji koefisien determinasi dan uji t (parsial) untuk menguji pengaruh variabel

independen terhadap variabel dependen.
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Hasil Penelitian

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 78865879.477 4506328.598  17.501 .000 

Intelectual Capital .006 .001 -.578 -7.847 .000 

Manajemen Laba -8.815E-19 .000 -.214 -2.955 .004 

Umur Perusahaan 263682.556 68159.112 -.286 -3.869 .000 

a. Dependent Variable: Kinerja Keuangan 

 

Uji Signifikan Parameter Individual (uji t)

Tabel 9.

Hasil Uji Signifikan Parameter Individual (uji t)
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Pembahasan

1. Pengaruh Intellectual Capital terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan

Penyebabnya adalah Perusahaan harus menjaga hubungan yang baik dengan pihak eksternal, karena hal ini dapat

mempengaruhi penilaian mereka terhadap perusahaan. Dengan terciptanya hubungan yang baik antara perusahaan dan 

pihak eksternal, kemungkinan pihak eksternal akan memberikan penilaian yang lebih baik terhadap perusahaan. 

Penilaian yang positif ini dapat meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. 

2. Pengaruh Umur Perusahaan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan

Berdasarkan hasil pengujian parsial pada tabel 9, variabel Manajemen Laba berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

Kinerja Keuangan. Penyebabnya adalah Praktik manipulasi laba adalah strategi yang berbiaya tinggi karena peningkatan 

manipulasi laba harus diimbangi dengan jumlah arus kas yang lebih besar. Oleh karena itu, dalam jangka panjang, 

manajemen laba dapat mengarah pada penurunan laba akibat peningkatan biaya, seperti biaya peningkatan modal. 
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Pembahasan

3. Pengaruh Umur Perusahaan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan

Berdasarkan hasil pengujian parsial pada tabel 9, variabel Umur Perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap

Kinerja Keuangan. Penyebabnya adalah Umur perusahaan adalah faktor yang dipertimbangkan oleh investor saat

menanamkan modal. Umur perusahaan mencerminkan kemampuan perusahaan untuk bertahan dan bersaing dalam

perekonomian, sehingga dapat dikaitkan dengan profitabilitas. Manajemen (agen) dapat membuktikan bahwa dana yang 

diinvestasikan oleh investor (prinsipal) mampu bersaing dan bertahan dalam jangka waktu lama. Perusahaan yang telah

lama berdiri memiliki pengalaman yang luas dan sumber daya yang tepat, sehingga lebih mudah untuk meraih profit 

yang besar. Manajemen perusahaan akan mengirimkan sinyal positif kepada investor, menunjukkan stabilitas dan potensi

keuntungan perusahaan. 
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Temuan Penting

Implikasi dari penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi yang positif
bagi semua pihak : 

• Bagi investor maupun stakholder : disarankan untuk lebih cermat dalam menilai kinerja
keuangan perusahaan, kondisi perusahaan serta lebih waspada dalam praktik manajemen
laba yang dicantumkan dalam laporan keuangan perusahaan, karena belum tentu laba
tersebut adalah laba yang sebenarnya. 

• Bagi pengguna laporan keuangan : diminta untuk lebih berhati –hati dalam menggunakan
laporan keuangan, jangan menilai perusahaan hanya dari kemampuan menghasilkan
keuntungan tanpa menilai aspek lainnya.
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Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dari penelitian ini : 

• Untuk megetahui seberapa efektif dan seberapa besar dampak yang diterima oleh 
perusahaan atas Pengaruh Intellectual Capital, Manajemen Laba, Dan Umur Perusahaan 
Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan 

• Untuk memberikan masukan bagi investor untuk lebih hati - hati dalam menelaah laporan
keuangan perusahaan karena adanya aktivitas praktik praktik manajemen laba yang 
dilakukan oleh manajemen perusahaan untuk kepentingan pihak manajemen itu sendiri
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Kesimpulan

1. Variabel Intellectual Capital dan Umur Perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan.

Alasannya, karena perusahaan harus menjaga hubungan yang baik dengan pihak eksternal. Hal ini dapat mempengaruhi penilaian

mereka terhadap perusahaan. Dengan terciptanya hubungan yang baik antara perusahaan dan pihak eksternal, kemungkinan pihak

eksternal akan memberikan penilaian yang lebih baik terhadap perusahaan dan perusahaan yang telah lama berdiri memiliki

pengalaman yang luas dan sumber daya yang tepat, sehingga lebih mudah untuk meraih profit yang besar. Manajemen perusahaan

akan mengirimkan sinyal positif kepada investor, menunjukkan stabilitas dan potensi keuntungan perusahaan.

2. Manajemen Laba berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan. Alasannya, praktik manipulasi laba

merupakan strategi yang berbiaya tinggi karena peningkatan manipulasi laba harus diimbangi dengan jumlah arus kas yang lebih

besar. Oleh karena itu, dalam jangka panjang manajemen laba dapat mengarah pada penurunan laba akibat peningkatan biaya,

seperti biaya peningkatan modal.

3. Konsep SDGs dalam penelitian ini sudah mencakup beragam isu mulai dari pengentasan kemiskinan hingga perlindungan

lingkungan. SDGs no.8, dalam konteks penelitian ini sudah menekankan pada pertumbuhan ekonomi yang merata, produktivitas

tenaga kerja dan penciptaan pekerjaan yang layak bagi semua orang. Hal lni mengacu pada upaya berbagai perusahaan untuk

menciptakan kondisi ekonomi yang inklusif dan berkelanjutan, dimana pertumbuhan ekonomi didukung oleh kesempatan kerja

yang adil, produktif, dan layak bagi seluruh anggota masyarakat yang disediakan oleh perusahaan, termasuk didalamnya

perusahaan LQ45.
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Saran

1. Dalam melakukan penelitian ini, disadari bahwa ada beberapa keterbatasan, yakni waktu penelitian yang terbatas, 
sehingga hanya dapat memperoleh sampel terbatas, dan menggunakan variabel bebas dan moderasi atau intervening harus 
beragam dan agar lebih bagus. Lalu mampu menerangkan dengan lebih baik faktor apa saja yang mempengaruhi kualitas 
laba. Saran peneliti adalah menambahkan lebih banyak variabel independen dan menambah sampel perusahaan lainnya.

2. Bagi perusahaan ingin memperoleh profitabilitas yang ideal, sebaiknya perusahaan lebih memperhatikan pengelolaan 
intellectual capital dan praktik manajemen laba tanpa mengabaikan unsur-unsur didalamnya.

3. Investor dan calon investor harus lebih memperhatikan faktor-faktor seperti intellectual capital, manajemen laba, dan usia 
perusahaan dalam melakukan investasi
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