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Pendahuluan
Perusahaan manufaktur sudah lama menjadi penopang perekonomian
Indonesia. Salah satu sub sektor dari industri manufaktur adalah Industri
Makanan dan Minuman. Perusahaan makanan dan minuman merupakan
salah satu sektor manufaktur andalan dalam memberikan kontribusi besar
pada pertumbuhan ekonomi nasional. Hal ini dikarenakan sebagian besar
pendorong perekonomian Indonesia adalah peningkatan konsumsi rumah
tangga sehingga membuat laju industri Makanan dan Minuman dapat terus
berkembang. Kementerian Perindustrian (Kemenperin) menyebut industri
makanan dan minuman tumbuh 3,75 persen pada kuartal I 2022, lebih tinggi
dibandingkan pertumbuhan 2021 yang hanya 2,45 persen. Peran manajer
perusahaan sangat penting dalam menjalankan kegiatan ekonomi
perusahaannya, salah satunya yaitu meningkatkan nilai perusahaan demi
memaksimalkan laba perusahaan. Bagi investor nilai dari sebuah perusahaan
dianggap penting, karena calon investor akan melihat nilai perusahaan
sebelum memutuskan berinvestasi pada sebuah perusahaan.
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Pendahuluan

1 2

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu yang tidak konsisten,maka peneliti berasumsi jika ada variabel yg mampu 

memperlemah atau memperkuat suatu hubungan yaitu variabel moderasi. dalam penelitian ini menggunakan 

Profitabilitas sebagai variabel moderasi

INTELLECTUAL CAPITAL

Penelitian yang dilakukan oleh (Faizzah & Asyik, 

2022) menunjukkan bahwa Intellectual Capital 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Namun pada penelitian (Mariani & Suryani, 2018) 

yang menunjukkan hasil bahwa Intellectual Capital 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

KEBIJAKAN DIVIDEN

Penelitian yang dilakukan oleh (Wulandari, 

Wibowo & Yulianto, 2020). menyebutkan bahwa

Kebijakan Dividen berpengaruh positif terhadap

nilai perusahaan. Berbeda dengan penelitian

(Amalia & Herwiyanti, 2020) menunjukkan hasil

bahwa Kebijakan Dividen tidak berpengaruh

terhadap Nilai Perusahaan



4

Rumusan Masalah

Apakah Intellectual Capital berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan

Apakah Profitabilitas Memoderasi Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan

Apakah Profitabilitas Memoderasi Intellectual Capital terhadap Nilai Perusahaan

Apakah Kebijakan Dividen berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan
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Tujuan penelitian

Tujuan penelitian ini adalah untuk mendapat bukti empiris
mengenai pengaruh Profitabilitas dalam memoderasi Intellectual
Capital, dan Kebijakan Dividen. Hasil penelitian ini diharapkan
mampu memberi manfaat kepada investor dan kreditur dalam
pengetahuan mengenai nilai perusahaan.
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Metode

Jenis Penelitian

Penelitian ini menggunakan jenis

penelitian kuantitatif

Jenis Data

Jenis data yang digunakan

adalah data sekunder dari

Bursa Efek Indonesia

Teknik Analisis

Penelitian ini menggunakan 

SPSS

Populasi

Perusahaan Manufaktur sub sektor

makanan dan minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode tahun

2017-2021

Teknik Sampling

Penelitian ini menggunakan 

Purposive Sampling

Variabel Penelitian

Intellectual Capital

Kebijakan Dividen

Nilai Perusahaan

Profitabilitas
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Indikator Penelitian

Intellectual Capital

VAIC™ = VACA + VAHU + STVA

Nilai Perusahaan

PBV =
Harga Per lembar Saham

Nilai Buku Per lembar Saham

Kebijakan Dividem

Profitabilitas

ROA =
Laba bersih setelah pajak

Total aset

DPR = 
Dividen Per Lembar Saham

Laba Per Lembar Sahan
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Hasil

Variable Std. Error Beta t Sig

IC 0.288 0.440 3.606 0.001

DPR 0.133 0.326 2.677 0.010

Variable Std. Error Beta t Sig

ROA 0.889 1.851 2.870 0.006

IC_ROA 0.545 -1.380 -2.260 0.029

Hasil Uji Hipotesis SPSS

Hasil Uji MRA SPSS

DPR_ROA 0.117 0.235 1.578 0.122
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Pembahasan

H1

H2

H3

H4

Intellectual capital yang diciptakan dengan baik dan dikelola dengan baik berhasil meningkatkan nilai

perusahaan, semakin baik intellectual capital maka hal tersebut akan meningkatkan kinerja perusahaan

Jika terjadi adanya pembayaran dividen yang cukup tinggi kepada para pemegang saham maka akan

menyebabkan harga pasar saham yang meningkat, karena nilai perusahaan yang tinggi akan membawa

kemakmuran bagi pemegang saham

Profitabilitas memiliki peranan penting dalam meningkatkan hubungan antara intellectual capital dan nilai

perusahaan. Efisiensi perusahaan dalam pengelolaan intellectual capital mampu mendorong dan dapat

meningkatkan nilai perusahaan yang tentunya didukung dari profitabilitas perusahaan.

Return On Asset tidak menjadi salah satu komponen yang begitu penting dalam meningkatkan nilai perusahaan. karena

sekelompok pemegang saham yang tidak terlalu membutuhkan uang saat ini menginginkan perusahaan

mempertahankan sebagian besar laba bersih perusahaan. Kebijakan dividen bukan faktor utama bagi investor untuk

menilai suatu perusahaan. karena kebijakan dividen belum menjamin membuat kemakmuran pemegang saham

meningkat
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Kesimpulan

First conclusion

Intellectual Capital berpengaruh terhadap nilai

perusahaan

Second conclusion

Kebijakan Dividen berpengaruh terhadap nilai

perusahaan

Third conclusion

Profitabilitas mampu memoderasi pengaruh

Intellectual capital terhadap nilai perusahaan

Fourth conclusion

Profitabilitas tidak mampu memoderasi pengaruh

kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan
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