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PENDAHULUAN

• Indonesia kaya akan sumber daya alam, energi serta kekayaan lainnya yang melimpah. Sektor pertambangan di Indonesia saat ini
menarik perhatian salah satunya yaitu batubara yang merupakan kekayaan alam yang dimanfaatkan oleh Indonesia guna mendukung
pembangunan negara di segala bidang.

Grafik 1. Harga Batubara Acuan Tahun 2020-2021

Sumber. Kementerian ESDM

➢ Tren pergerakan HBA yang ditetapkan oleh Kementerian ESDM , setiap

bulannya menunjukkan jika di triwulan pertama di tahun 2021, HBA ada di

kisaran USD 75/ton hingga USD 90/ton.

➢ Perubahan pada harga batubara merupakan aspek yang sangat penting dalam

dunia bisnis Batubara.

➢ Salah satu faktor pemicu kenaikan harga batu bara adalah meningkatnya

permintaan akan energi, yang berdampak pada tingginya permintaan terhadap

batu bara yang melampaui pasokan yang tersedia selama fase pemulihan

ekonomi setelah pandemi Covid- 19 yang juga menjadi salah satu pemicu

kenaikan harga komoditas sumber daya energi global mencakup batu bara.
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PENDAHULUAN

Nilai Perusahaan

Tax Avoidance

Profitabilitas

Struktur Modal

Good Corporate 

Governance (GCG)

Struktur modal 

merupakan salah satu

faktor dalam nilai

perusahaan yang terdiri

dua bagian yaitu utang 

jangka panjang dan 

modal sendiri. Apabila

struktur modal berada di 

atas target optimalnya, 

maka setiap

penambahan hutang

akan menurunkan nilai

perusahaan

Nilai perusahaan

merupakan indikator

penting dalam kemajuan

perusahaan. Tingginya

harga saham akan

meningkatkan juga nilai

perusahaannya sehingga

akan menarik bagi

investor. Rendahnya

harga saham juga

berpengaruh pada nilai

perusahaan yang 

berakibat pada

anggapan investor yang 

kurang baik.

Profitabilitas merupakan 

rasio untuk menilai 

kemampuan perusahaan 

dalam mencari 

keuntungan dan

menunjukkan efektifitas 

dengan serangkaian 

pengelolaan aset yang 

dimiliki perusahaan. 

Sehingga profitabilitas 

mampu untuk 

mempengaruhi persepsi 

investor terhadap 

perusahaan dimasa yang 

akan datang.

Tindakan tax avoidance 

dapat menjadi pengaruh 

baik ataupun pengaruh 

buruk bagi investor. 

Tax avoidance dapat

menurunkan nilai

perusahaan apabila

manajer melakukan

manipulasi laba yang 

dilaporkan dan manajer

kurang transparan

dalam menjalankan

operasional perusahaan.

Good Corporate 

Governance merupakan

suatu sistem perusahaan

yang sangat diperlukan

untuk mengendalikan dan

mengatur kegiatan usaha

guna meningkatkan nilai

perusahaan sehingga

perusahaan dianggap

mempunyai kemampuan

untuk menerapkan dan

menunjukkan

akuntabilitas, tanggung

jawab.
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RUMUSAN MASALAH dan TUJUAN PENELITIAN

1. Apakah struktur modal, profitabilitas, dan

tax avoidance berpengaruh terhadap nilai

perusahaan?

2. Apakah good corporate governance 

mampu memoderasi pengaruh struktur

modal, profitabilitas, dan tax avoidance 

terhadap nilai perusahaan ?

➢ RUMUSAN MASALAH

➢ TUJUAN PENELITIAN

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk

menguji seberapa pengaruh struktur modal,

profitabilitas, dan tax avoidance terhadap

nilai perusahaan pada perusahaan tambang

sektor batu bara, serta menguji apakah good

corporate governance (GCG) dapat

memoderasi pengaruh variabel-variabel

tersebut dalam perusahaan.



5

METODE PENELITIAN

Metode

Penelitian

Jenis Penelitian

Metode penelitian yang 

digunakan adalah metode

penelitian kuantitatif. 

Sumber data penelitian yang digunakan adalah data sekunder

berupa laporan keuangan dan laporan tahunan yang diperoleh

dari website Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2022.

Sumber Data

Analisis data yang digunakan adalah moderated regression 

analysis (MRA) untuk mengetahui pengaruh variabel bebas

terhadap variabel terikat serta melihat pengaruh variabel

moderasi.

Analisis Data

Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah dokumentasi

atau studi dokumen dengan mendownload dan mengumpulkan

data dari laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan

yang tersedia di website Bursa Efek Indonesia.

Teknik Pengumpulan Data
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Hasil Penelitian

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Struktur Modal (DER)  (X1) 75 -18,75 24,85 0,9135 3,99107

Profitabilitas (ROA) (X2) 75 -0,32 0,62 0,1471 0,18271

Tax Avoidance (ETR) (X3) 75 -0,45 3,31 0,2628 0,42338

Nilai Perusahaan (PBV) (Y) 75 2,01 3,25 2,7171 0,30575

GCG (Z) 75 0,50 3,00 1,8296 0,84928

Valid N (listwise) 75

Statistik Deskriptif
Struktur Modal (DER) (X1) bervariasi signifikan (rentang -

18,75 hingga 24,85; rata-rata 0,9135; deviasi standar 3,99107). 

Profitabilitas (ROA) (X2) relatif stabil (rata-rata 0,1471; 

deviasi standar 0,18271), sementara Tax Avoidance (ETR) 

(X3) variasinya lebih besar (rentang -0,45 hingga 3,31; rata-

rata 0,2628; deviasi standar 0,42338).

Uji Multikolinearitas

Berdasarkan hasil perhitungan pada tabel di atas dapat 

diketahui bahwa nilai toleransi adalah lebih dari 0,1 dan untuk 

nilai VIF kurang dari 10. Sehingga dapat disimpulkan bahwa 

tidak terdapat gejala multikolinearitas pada data penelitian.
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Hasil Penelitian

Hasil Uji Heteroskedastisitas

Diperoleh nilai signifikansi yang lebih besar dari 0,05 

untuk setiap variabel. Sehingga terbebas dari gejala

heteroskidastisitas dari data penelitian.

Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

Koefisien positif GCG (Z) sebesar 0,167 menunjukkan bahwa peningkatan 

satu satuan dalam GCG meningkatkan Nilai Perusahaan (PBV) sebesar 

0,167, dengan signifikansi statistik yang tinggi (Sig. = 0,000).

PENGUJIAN HIPOTESIS
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PEMBAHASAN

Nilai koefisien regresi untuk variabel struktur modal (X1) sebesar -0,006 dengan nilai signifikansinya 0,459 lebih besar

dari 0,05, menunjukkan bahwa struktur modal (X1) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (Y). 

Pengaruh Struktur Modal terhadap

Nilai Perusahaan

Nilai koefisien regresi untuk variabel Profitabilitas (X2) sebesar -0,174 dengan nilai signifikansi 0,325 lebih besar dari 

0,05, menunjukkan bahwa Profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (Y). 

Pengaruh Profitabilitas terhadap

Nilai Perusahaan

Nilai koefisien regresi untuk variabel tax avoidance (X3) sebesar 0,061 dengan nilai signifikansi 0,413 lebih besar dari 

0,05, menunjukkan bahwa tax avoidance (X3) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (Y). 

Pengaruh Tax Avoidance  terhadap

Nilai Perusahaan



9

PEMBAHASAN

Hasil uji menunjukkan bahwa good corporate governance (Z) yang diproksikan dengan dewan komisaris independen, 

dengan nilai 0,208 (> 0,05), tidak memperkuat pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan.

Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Good 

Corporate Governance Sebagai Variabel Moderasi

Hasil uji menunjukkan bahwa good corporate governance (Z) dengan proksi dewan komisaris independen sebesar 0,245 

(> 0,05), tidak memperkuat hubungan antara profitabilitas (X2) dan nilai perusahaan (Y).

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Good 

Corporate Governance Sebagai Variabel Moderasi

Dengan hasil uji good corporate governance (Z) yang diproksikan dengan dewan komisaris independen sebesar 0,005 (< 

0,05), artinya good corporate governance dapat memperkuat pengaruh tax avoidance (X3) terhadap nilai perusahaan (Y).

Pengaruh Tax Avoidance Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Good 

Corporate Governance Sebagai Variabel Moderasi
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KESIMPULAN

01
Struktur modal tidak berpengaruh

terhadap nilai perusahaan. 

02
Profitabilitas tidak berpengaruh

terhadap nilai perusahaan. 

03
Tax avoidance berpengaruh positif

terhadap nilai perusahaan. 

04
Good corporate governance tidak mampu

memperkuat hubungan pengaruh struktur

modal terhadap nilai perusahaan. 

05
Good corporate governance tidak

mampu memperkuat pengaruh

profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 

06
Good corporate governance mampu

memperkuat pengaruh tax avoidance 

terhadap nilai perusahaan. 
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