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Pendahuluan

Setiap orang dalam mengelolah keuangannya memiliki banyak cara salah satunya adalah

dengan berinvestasi pada saham. Tidak semua perusahaan dapat membagikan dividen
kepada Investornya. Untuk mendukung tujuan jangka pendek dan Jan[%ka_ panjang
Eerusahaan termaSuk korporasi, laba yang dimiliki oleh bisnis sengaja tidak dibayarkan
epada pemegang saham dalam bentuk dividen. Dalam berita CNBC Indonesia (09 Juni
2023) menjelaskan beberapa perusahaan yang tidak membagikan dividennya antara lain
yaitu PT Supra Boga Lestari Tbk (RANC) tidak membagikan dividen karena tidak
membukukan laba pada tahun 2022. PT Bersama Zatta Jaya (ZATA) tidak membagikan
dividen karena berdasarkan keputusan RUPST, laba bersih tahun buku 2022 sebesar Rp 1
miliar akan digunakan sebagal dana cadangan dan sisanya sebesar Rp 4,76 miliar akan
digunakan untuk modal Kerja, selain itu absennya ZATA dalam membagi dividen yaitu
adanya beberapa gemlmpln petinggl perusahaan _I\{ang menggundurkan dirr dan digantikan
abatannya. P haroen Pokphand Indonesia Tbk (CPIR(I? tidak membagikan dividen
arena_mengalami penurunan kmerlja laba sebesar 19,03% menjadi Rp2,94 triliun
dibandingkan tahun sebelumnya, seluruh laba tersebut akan digunakan sebagai dana
cadangan untuk menjaga kas tetap positif. CPIN juga hanya mengantongi laba sebersar Rp
240,99 miliar hingga pengujung Maret 2023. Realisasi ini mencerminkan penurunan
sebesar 79,76 persen dibandingkan dengan kuartal 1/2022 yang menembus Rp1,19 triliun.
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Pendahuluan

Pada penelitian (}}_7) menjelaskan bahwa Profitabilitas berpengaruh positif terhadag_Kebijakan
|

Dividen dengan hipotesis me_nung'ukkan bahwa diterima dengan signifikan yang lebih kecil
dari taraf signifikansi yang ditentukan. Penelitian (13) menjelaskan bahwa Likuiditas
berpengaruh positif terhadap Kebijakan dividen karena hasil pengujian hipotesis menunjukkan
bahwa disetujui jika tingkat kepentingannya kurang dari ambang batas yang ditentukan.
Sedangkan menurut (1(_)% menjelaskan bahwa Kepemilikan Manajerial berBen%aruh negative
terhadap Kebijkan Dividen karena angka signifikansi untuk variabel ini lebih besar dari tingkat
signifikansi yang ditentukan. Tujuan dari peneliti ini adalah untuk mengevaluasi kembali
bagaimana Kebijakan Dividen dipengaruhi oleh Profitabilitas, Likuiditas dan Kepemilikan
Manajerial. Adanya perbedaan hasil Eenelltlan terdahulu dan fenomena yang ada membuat
penulis uuntuk meneliti kembali. Per edaan_P_eneIltl_an sebelumnya dengan penelitian yang
akan dilakukan adalah variabel, objek peneliti, teknik pengambilan sampel dan periode
Benelltlan. Peneliti tertarik untuk meneliti kebijakan dividen dengan judul tersebut karena latar

elakang yang telah disampaikan beserta fenomena dan ketidaksesuaian yang ditemukan.
Sehingga peneliti memilih judul “Dampak Profitabilitas, Likuiditas dan Kepemilikan
{\Aﬁnaj%l%g%r%dfp Kebijakan Dividen (studi Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di'BEI
ahun - ).
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Pertanyaan Penelitian (Rumusan Masalah)

Apakah Kebijakan Deviden pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia bedampak pada profitabilitas,
ikuiditas dan kepemilikan managjerial?
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Literatur Riview

Kebijakan Dividen

Menurut [17] men%atakan kebijakan dividen (Dividend Pa%out_ Ratio) adalah pilihan
yang dibuat, salanh satunya berkaitan dengan keuntungan bisnis, khususnya menyangkut
apakah laba dibagikan kepada pemegang sahamatau ditahan dan digunakan untuk
menambah modal. Selama masih ada peluang investasi besar kecilnya dividen yang
dibayarkan bergantung pada apakah peluang tersebut dapat menghasilkan keuntungan
atau tidak. Oleh karena 1tu, dalam dunia yang ideal perusahaan akan menggunakan
keuntungannya untuk berinvestasi. Jika masih ada sisa maka akan dibagian sebagali

dividen.

Rasio Pembayaran Dividen berfungsi sebagal pengukur kebijakan dividen. Rasio
dividen mengenal laba per saham perusahaan manufaktur untuk tahun 2020-2022 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dikenal dengan istilah dividend payout ratio. DPk
diukur de_ngan menggunakan rumus menurut Stice et al., (2005) dalam Sulistyowati,
Anggraini dan Utaminingtyas (2010: 11) yaitu:
DPR = Dividen
Laba Bersih
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Literatur Riview

Profitabilitas

Rasio yang digunakan untuk mengevaluasi kapasitas perusahaan dalam mengejar
laba disebut rasio profitabilitas. Rasio ini juga memberikan indikasi seberapa
baik manajemen perusahaan melakukan tugasnya. Salah satu statistik
profitabilitas yang dapat digunakan untuk menilai kapasitas perusahaan dalam
menghasilkan laba dari asetnya adalah return on assets (ROA). ROA dapat
menilal kapasitas bisnis untuk menghasilkan uang dari aset yang digunakannya.
Sumber daya yang digunakan. ROA adalah metrik yang berguna untuk menilai
proyeksi profitabilitas perusahaan di masa lalu dan masa depan 2!

ROA = Laba Neto

- Total Aset




Literatur Riview

Likuiditas

Menurut Hery (2019) dalam jurnal 211 Kemampuan bisnis untuk membayar utan
jangka pendek dikenal sebagal likuiditas. Dengan kata lain, rasio likuiditas adala
pengukuran kapasitas perusahaan untuk melunasi utang jangka pendeknya. Jika suatu
perusahaan mampu melunasi utang jangka pendeknya pada saat jatuh tempo, maka
pIsnis Ini bermoaal besar begitu pula sebaliknya. Rasio likuiditas menggambarkan
pagimana kas perusahaan, asset lancer lainnya dan kewajiban lancar saling
perhubungan. Rasio likuiditas yang tinggi menunjukkan kondisi yang menguntungkan
pagi kreditor, namun berlebihan juga dapat mengambat kemampuan perusahaan untuk
menghasilkankeuntungan karena uang ditahan atau tidak digunakan.

Rasio lancar (CR) dapat digunakan sebagai proksi untuk penelitian ini. Kemampuan
perusahaan untuk membayar kewajiban jangka pendek dengan seluruh aset lancarnya

diukur dengan rasio lancar. Sehingga dapat dirumuskan sebagai berikut :
CR = Aset Lancar

Kewajiban Lancar

—_— \ i - universitas .
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Literatur Riview

Kepemilikan Manjerial

Pengertian kepemilikan saham mengacu pada ke
selanjutnya berfungsi sebagal komisaris dan dire : _ |
nengambilan keputusan untuk mencapai keselarasan dengan investor lain 1 Ketika

manajemen berpartisipasi dalam struktur kepemi

akan kemungkinan konf

Eemilikan pemegang sa
tur dan secara aktif ter

likan perusahaan, ini di

Nam yan
ibat%algm

Kenal sebagali

Kepemilikan manajerial. Manajer dalam hal ini juga berfungsi sebagal pemegang

saham. I\/_Ianajkemen dapat mengambil keputusan yang lebih baik dalam proses

pengambilan keputusan Pka mereka memiliki saham perusahaan karena mereka sadar
Ik yang mungkin terjadi antara peran mereka sebagai pemilik

saham dan manajemen. Hal ini terjadi ketika manajemen terdorong untuk

memprioritaskan kepentingannya sendiri daripada kepentingan pemegangi_saham N
dengan memiliki sebagian kecil saham. KM dalam penelitian ini mewakili kepemilikan
manajerial dapat dihitung dengan rumus:
KM = Saham Manajerial
Saham yang Beredar
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Kerangka Konseptual

Hipotesis Kerangka Konseptual

H1: Profitabilitas berpengaruh positif
signifikan terhadap Kebijakan Dividen.
H2: Likuiditas berpengaruh positif signifikan \

Kebijakan Dividen

terhadap Kebijakan Dividen.

H3: Kepemilikan Manajerial berpengaruh

negative signifikan terhadap Kebijakan

Dividen.
Kepemilikan Manajerial
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Metode

Jenis Penelitian Analisis Data

Jenis penelitian ini menggunakan penelituan asosiatuf dengan tujuan e :
: : . Dalam penelitian ini menggunkan Sofware E-views dengan
yaitu untuk mengetahui hubungan atau pengaruh antara dua variabel

atau lebih. Metode yang digunakan adalah kuantitatif dan teknlk' _AnaI|_§|s Reg_re3| !_|n|er Be_rganda, Analisis
: e Deskriptif, Uji Asumsi Klasik, Regresi Data Panel dan
pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah .
: ) Model Estimasi Data Panel
purposive sampling dan sampel sektor Perusahaan Manufaktur.

Populasi dan sampel penelitian

 No [ Kiteria | Jumlah |

1 Seluruh perusahaan manufaktur di bidang industri yang terdapat di 100
Bursa Efek Indonesia periode 2020-2022

2 Perusahaan manufaktur yang tidak menyampaikan laporan keuangan (11)
periode 2020-2022
3 Perusahaan manufaktur yang tidak membagikan dividen berturut-turut (72)
selama periode 2020-2022
Perusahaan yang mengeluarkan laporan keuangan secara lengkap 17
sesuai yang diinginkan peneliti
umlah total perusahaan sampel (28 perusahaan x 3 tahun dari 51
periode 2020-2022)

X\,
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Hasil Penelitian

Analisis Statis Deskriptif

Mean
Median
Maximum
Mimimum
Std. Dev,
Skewness
Kurtosis

Jarque- Bera

Probability

Sum

Sum 5q. Dev.

Observations

PROFITABIL...

3.569691
0.067597
103.4450
0.000111
15.54208
5557028
35.14101

2457.704
0000000

182.0542
12077530

31

LIKUIDITAS

2.062535
1.167502
21.47961
0.000317
3096370
4.993026
31.65190

1956.387
0.000000

105, 1893
4793754

5l

KEPEMILIK...

0.367191
0.114663
4090909
0.000314
0.612931
4.521491
2788819

1490.045
0.000000

I8.72675
18.78424

3

KEBIJAKAN...

3.185912
0.345371
125.0991
0.000632
| 7.87999
6. 884062
4859808

4821.260
0.000000

162.3795
15984.70

5l
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Berdasarkan hasil uji deskriptif statistik dapat diketahui
bahwa jumlah data yang valid dalam penelitian ini
adalah 51 observations. Variabel Profitabilitas
memiliki nilai minimum sebesar 0.000111, maximum
sebesar 103.4450, mean sebesar 3.569691, dan standart
deviation sebesar 15.54208. Variabel Likuiditas
memiliki nilai minimum sebesar 0.000317, maximum
sebesar 21.47961, mean sebesar 2.062535, dan standart
deviation sebesar 3.096370. Variabel Kepemilikan
Manajerial memiliki nilai minimum sebesar 0.000314,
maximum sebesar 4.090909, mean sebesar 0.367191,
dan standart deviation sebesar 0.612931. Variabel
Kebijakan Dividen memiliki nilai minimum sebesar
0.000632, maximum sebesar 128.0991, mean sebesar
3.183912, dan standart deviation sebesar 17.87999.
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Hasil

Method: Panel Least Squares

Commen Effect Model Date: 02/05/24 Time: 10-20

Sample: 2020 2022

Periods included: 3

Cross-sections included: 17
Berdasarkan hasil uji common effect model dapat Total panel (balanced) observations: 51

diketahui persamaan Yyang digunakan dalam

L. ) i Vanable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.,
penelitian ini adalah sebagai berikut:
Yit = a + 1 X1 + X, + f3X3 + eit C 2697832 2253116 1.197378  0.2372
_ B _ Profitabilitas -406.1431 1027.656 0395213 0.6945
Y =26978.32—406.1431X; — 2194.258X; + Likmditas 2194258  5263.528 0416880  0.6787
3172269X3 KE]’!E'I'I:'I[].]LHII'E !I'l'!‘:'ll:‘.lﬂ_]l:'."rlﬂl 31?2269 19'.-'[]13132 Dlﬁﬂg?i 'DDEE
Pada nilal R-squared sebesar 0.006977 atau 69.77% ]
dimana variabel Profitabilitas, Likuiditas, dan ®-squared 0.006977  Mean dependent var 21835.40
ik ierial d ialask iabel Adiusted R-squared -0.056407 S.D. dependent var 1094047
Kepemilikan Manajerial dapat menjelaskan variabel g g of regression 112448.0  Akaike info criterion 26.17355
Kebijakan Dividen sedangkan sisanya dijelaskan Sum squared resid 5.94E+11 Schwarz criterion 26.32507
oleh variabel lain. Log hkelhood -663.4256 Hannan-OQuinn criter. 26.23145
F-statistic 0110078 Durbin-Watson stat 0667934
Prob{F=statistic) 0933705
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Hasil

. Method: Panel Least Squares
leed EffeCt M Odel Date: 02/05/24 “LI"um:: 10:26
Sample: 2020 2022
Penods mncluded: 3

Crosssections included: 17

Berdasarkan hasil uji fixed effect model dapat Total vancl (balanced) obscrvations: 31
diketahui persamaan yang digunakan dalam \Variable Coefficient  Std. Emor  t-Statistic  Prob.
penelitian ini adalah sebagai berikut: ¢ 2205476 1906489 1148606  0.2565
i — : . ; ; Profitabilitas 5.199173 939.1658  -0.005536 0.9956
Yit = fo + p1 X1t + fXa0t + f3X3it + eit Likuiditas 4345517 4925074 0088216  0.9303
Y = 22954.78 — 5199173X1 — 4345517X2 — Kepemilikan Manajenial 281.7379 22177.81  0.012704 0.9899
281.73 79X3 Effects Specification

Pada nilai R-squared sebesar 0.647984 atau
64.7984% dimana variabel Profitabilitas, Likuiditas,

Cross-section fixed (dummy variables)

ih 1ari 1 R-squared 0647984 Mean dependent var 2183540
dan_ Kepemll!!(an Ma':]a_Je“aI dapat menJ_EIaSkan Adjusted R-squared 0432233 5.D. dependent var 109404.7
variabel Kebijakan Dividen sedangkan sisanya S.E. of regression 8243677 Akaike info criterion 2576393
d" | k | h I b | | I Sum squared resid 2.11E+11  Schwarz criterion 26.52150
IJ€lasKan oien variabel lain. Log likelihood £36.9801 Hannan-Quinn criter. 2605342
F-statistic 3.003384 Durbin-Watson stat 1.846012

Prob(F-statistic) 0.003194
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Mathod: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Cate: 020524 Time: 10:28

Sample—a030 2022
Pericds includad: 3

Random Effect Model ot panel balancad) sbeanrations. 5

Swamy and Arora estmater of component variances

Variable Cosfficiant Sid. Error L Seatistic Prab
Berdasarkan hasil uji fixed effect model dapat Fm]!‘t iils  -ZTABOA  fo0oes  O1MEN 08067
- - - 1 -S44. 7381 d5R3 538 0206111 0.8376
dlketa}h_m persamaan yang d_|gun_akan dalam KEHE“",L,;M:‘L,,;;:;E”H] e T genee e T
penelitian ini adalah sebagai berikut: cfrocts Specieaton
Ylt = ﬁo + ,Blelt + ﬁzlet + ﬁnglt + elt 5.0 Rheo
Y = 2397093 — 127.4804X,; + 944.7381X, + Cross-section random 8582855 05201
Idinsyncrate random 82435.77 04784
1115.799X; ————
g = Big atistics
Pada nilai R-squared sebesar 0.001516 atau 15.16%
. . . S - - = R-sguared 0.001518 Mean dependent var 10585 30
dimana variabel Profitabilitas, Likuiditas, dan Adhonterd R-scquared 062217 | G, dependent v 77706.63
Kepemilikan Manajerial dapat menjelaskan variabel e 0023781  Durtin Watson sat 1202811

Prob(F-statistic) 0 S84857

Kebijakan Dividen sedangkan sisanya dijelaskan
oleh variabel lain.

Lnwaighied Statistics

R-squared D.004212 Mean dependant var 2183540
Surm squared resid 556E+11  Durbin'Vatson stat 0653864

UMSI@ @ www.umsida.ac.id . umsida1912 Y umsidal912 f ‘riw"u‘r'm%'rns'rtv‘;’éduyah € umsidal912 y
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Hasil

Uji Chow Uji Hausman

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test eross-section fixed effects Correlated-Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled

Effects Test Statistic d.f Prob. Test cross-section random effects

Cross=section F 1528116 (16.31) 00013 S ) et S ps et e ot e .

Cross-section Chi-square 53 890993 6 0.0000 Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 0.359387 3 09485

Berdasarkan hasil uji chow dapat dijelaskan bahwa nilai Prob Berdasarkan hasil uji hausman dapat diketahui

Cross-section F sebesar 0.0013 dan Cross-section Chi-square
sebesar 0.0000 yang berarti kurang dari 0,05 sehingga H, ditolak
dan H, diterima. Hal ini menunjukkan bahwa model yang paling
tepat digunakan adalah Fixed Effect Model

bahwa nilai Prob Cross-section random sebesar
0.9485 > 0,05 sehingga H, diterima dan H,
ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa model
terbaik yang dapat digunakan regresi data panel
adalah Random Effect Model.

s 4 i i 1
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Hasil

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypetheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) altematives

Uji Legrange Multiplier

Test Hypothesis

Berdasarkan hasil uji lagrange multiplier dapat Cross-saction Time Both
diketahui bahwa nilai Prob Cross-section sebesar Breusch-Pagan 0.038097 0.089355 0.127452
0.8452 > 0,05 sehingga H, diterima dan H, ditolak. (0.8452) (0.7650) 0.7211
Hal ini menunjukkan bahwa model terbaik yang Honda 0.195183 0.298923 10.349387
dapat digunakan regresi data panel adalah Common (©.5774) (0.6175) (0.6366)
Effect Model . King-Wu 0.195185 0298923  -0.346889

Berdasarkan hasil Uji Chow, Uji hausman dan (0.5774) (0.6175) (0.6357)
Uji Lagrange Multiplier maka model yang terbaik Standardized Honda 0.045018 0136621  -4.025491
dalam penelitian ini adalah Common Effect Model (0.5180) ~ (0.4457)  (1.0000)

Standardized King- Wu 0.045018 0.136621 -2.883852
(0.5180) (0.4457) (0.9980)

Gourieroux, et al. - -- 0.00000C
(1.0000)

......

- - . (—
@ www.umsida.ac.id umsidalé.c g winemaicie g s : e

W 2 e e e

16
V- .



Hasil

Uji Asumsi Klasik

Series: Standarmized Residuals
Sample 2020 2022

.

j Median 00012 Berdasarkan hasil uji normalitas dapat dijelaskan bahwa
; Minimum 3181603 nilai Probability Jarque-Bera sebesar 0.996376 > 0,05
: maka dapat disimpulkan bahwa data dari variabel dalam
:l-- ll B s coons penelitian ini telah berdistribusi normal.

Probability 0.996376

Uji Multikolonieritas

Profitabilitas Likuiditas ~ Kepemilikan Manajerial Berdasarkan dari hasil uji
Profitabilitas 1.000000 0499319 0.114271 multikoloieritas dapat dijelaskan bahwa
I ikuiditas 0.499319 1000000 0.100967 hasil korelasi antara variabel x; dengan
Kepemilikan manajerial 0114271 0100067 1.000000 variabel x, adalah sebesar 0,499319 lebih

kecil dari 0,80 maka dapat disimpulkan
bahwa data dalam penelitian ini tidak

= terjaci multikolonieritas
UMS]D \ @& www.umsida.ac.id umsida1912 3 umsida1912 f ;l?éiil\at?igadiyah w UQ.Q!EH'@
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Uj1 Heteroskedastisitas

—¥ariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.161028 0.308571 0.521850 0.6042
Profitabilitas 0001452 0.005416 -0.172521 0.83633
Likuiditas 0.154163 0. 101877 1.513237 0.1369
Kepemilikan Manajenal 0306410 0.457862 0.669220 0.5066
Uji Autokorelasi
R-squared 0.006977 Mean dependentvar 21835.40
Adjusted R-squared -0.056407 S.D.dependentvar 109404.7
S.E. ofregression 112448.0 Akaike info criterion 26.17355
Sum squared resid 5.94E+11 Schwarz criterion 26.32507
Log likelihood -663.4256 Hannan-Quinn criter. 26.23145
F-statistic 0.110078 Durbin-Watson stat 0667934
Prob(F-statistic) 0.953795

@& www.umsida.ac.id umsida1912 3 umsida1912 f

Berdasarkan hasil uji heteroskedastisitas dapat
diketahui bahwa nilai Prob dari masing-masing variabel
independen secara berturut-turut adalah 0.8638, 0.1369,
dan 0.5066 yang menunjukkan bahwa semua nilai berada
di atas 0,05. Sehingga dapat disimpulkan data dalam
variabel  penelitian  ini  tidak terjadi  gejala
heteroskedastisitas.

Berdasarkan hasil uji autokorelasi dapat diketahui
bahwa nilai Durbin-Watson stat berada diantara dL <
dW < 4-dU = 1.4797 < 1.495648 < 2.3111 sehingga
dapat disimpulkan bahwa dalam penelitian ini _tidak
terjadi autokorelasi.

universitas
muhammadiyah
sidoarjo
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Hasil

Method: Panel Least Squares

Date: 02/05/24 Time: 10:20

Sample: 2020 2022

Periods included: 3

Cross-sections included: 17

Total panel (balanced) observations: 51

Up T

Pada table Uji Persial diatas menyatakan bahwa
variabel X1 memiliki nilai t-statistic sebesar -0,3952

dengan nilai prob. (signifikansi) sebesar 0,6945 (>

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

0,05)_ maka bisa dltarlk kgs_lmpulan bahwa yarlabel - ey DRI 19nE 0
X1 tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel Y. Profitabiitas -406.1431 1027656  -0395213  0.6945
: THERYI PY ot tkuiditas 2194258 5263528  -0.416880  0.6787
Variabel X2 memiliki nilai t-statistic sebesar -0,4168 Kepemilikan_manajerial 3172260 1970662 0160975 00228

dengan nilai prob. (signifikansi) sebesar 0,6787 (>

. . . . . R -squared 0.006977 Mean dependent var 21835.40

0,05) maka bisa ditarik kesimpulan bahwa variabel Adiusted R-squared 10056407  S.D. dependent var 109404.7
X2 tldak berpengaruh Slgnlflkan terhadap Va”abel Y. S.E. ufrcgn:z-;a‘m{'l _III-'I-iIE.I'.} Akaike mﬁ:-l criterion 215.1?.?:"}
. L - .. Sum sguared resid 594E+11 Schwarz criterion 2632507
Variabel X3 memiliki nilai t-statistic sebesar 0,1609 Log likelihood -663.4256  Hannan-Quinn criter. 26.23145
F-statistic 0110078 Durbin-Watson stat 0.667934

dengan nilai prob. (signifikansi) sebesar 0,0228 (<
0,05) maka bisa ditarik kesimpulan bahwa variabel
lgnifikan ternadap variabel Y.

ProbiF -statistic) 0.953795
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Hasil

Uji Determinasi

R-squared 0.006977 Mean dependentvar 21835.40
Adjusted R-squared -0.056407 S.D.dependentvar 109404 .7
S.E. of regression 112448.0 Akaike info criterion 26.17355
Sum squared resid 5.94E+11 Schwarz criterion 26.32507
Log likelihood -663.4256 Hannan-Quinn criter. 26.23145
F-statistic 0.110078 Durbin-Watson stat 0667934
Prob(F-statistic) 0.953795

Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi dapat
dijelaskan bahwa nilai R-squared sebesar 0.006977
dengan presentase sebesar 69,77% dimana variabel
Profitabilitas, Likuiditas dan Kepemilikan Manajerial
dapat menjelaskan variabel Kebijakan Dividen dan
sebesar 32,23% dijelaskan oleh variabel lain.
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Hasil

Uji Regresi Linier Berganda Method: Panel Least Squares
_ o _ _ Date: 02/05/24 Time: 10:20
Dari table Analisis Linier Berganda diatas menjelaskan antala  Sample: 2020 2022
lain: Periods included: 3
N . ss-sections included: 17
a) Nilai konstanta yang diperoleh sebesar 26978,32 maka Cross-sections e L
) . . : : ) Total panel (bal; bhserv 5: 51
bisa diartikan bahwa jika variabel independen naik satu sl pime (iunees) oot
satuan secara rerata, maka variabel dependen akan turun Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

sebesar 26978,32.

b) Nilai koefisien regresi variabel X1 berniali negative (-) c 26978.32 335:31-1_‘5 1197378 0.2372
sebesar -406,14, maka bisa diartikan bahwa jika variabel Pratataoglitss ;Tg;._f: é égi“:;g gﬁ;éé{: 323;;
X1 menlngkat maka variabel Y akan menurun sebesar - Kepemilikan manajernial 3172.269 19706.62 0.160975 0.0228
406,14. Begitu sebaliknya.

c) Nilai koefisien regresi variabel X2 berniali negative (-)  R-squared 0.006977  Mean dependent var 21835.40
sebesar -2194,26, maka bisa diartikan bahwa jika variabel ~ Adiusted R-squared -0.056407  5.D. dependent var _ﬁ“mff;:
X2 meningiat maka varisbe Y skan menurin sebesar - 3., TSI 1180 Mlakembeeon 36 173
2194,26. Begitu sebaliknya. Log likelihood -663.4256  Hannan-Quinn criter, 26.23145

Nilai koefisien regresi variabel X3 berniali positif (+) sebesar F-statistic 0.110078  Durbin-Watson stat 0.667934

3172,26, maka bisa diartikan bahwa jika variabel X3 Prob(F-statistic) 0.953795

meningkat maka varigbel Y akan meningkat

s 4 i i 1
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Pembahasan

® Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Profitabilitas tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap Kebijakan
Dividen, dengan nilai tingkat signifikansi sebesar 0,6945 (> 0,05). Hal ini menunjukkan bahwa variabel Profitabilitas X1
meningkat maka variabel Kebijakan Dividen (Y) menurun, akibatnya variabel Profitabilitas tidak berpengaruh dan tidak
signifikan terhadap Kebijakan dividen pada sektor Perusahaan Manufaktur. Hal ini sejalan dengan penelitian (18114l yang
menyatakan bahwa Profitabilitas tidak ada pengaruh terhadap Kebijakan Dividen. Sedangkan hasil penelitian ini tidak sejalan
dengan penelitian (171121 [31yang menyatakan Profitabilitas telah terbukti berdampak positif terhadap Kebijakan Dividen.

® Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Likuiditas tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap Kebijakan Dividen,
dengan nilai tingkat signifikansi sebesar 0,4168 (> 0,05). Hal ini menunjukkan bahwa variabel Likuiditas X2 meningkat maka
variabel Kebijakan Dividen (YY) menurun, akibatnya variabel Likuiditas tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap
Kebijakan dividen pada sektor Perusahaan Manufaktur. Hal ini sejalan dengan penelitian ["1[21 yang menyatakan bahwa
Likuiditas tidak ada pengaruh terhadap Kebijakan Dividen. Sedangkan hasil penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian
[171.I61.[7lyang menyatakan hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa Likuiditas diterima dan signifikan yang lebih kecil
dari taraf signifikansi yang ditentukan.

— \ . . i - universitas .
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Pembahasan

* Kepemilikan Manajerial berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Kepemilikan Manajerial berpengaruh dan signifikan terhadap
Kebijakan Dividen, dengan nilai tingkat signifikansi sebesar 0,0228 (< 0,05). Hal ini menunjukkan bahwa
variabel Kepemilikan Manajerial X3 meningkat maka variabel Kebijakan Dividen (Y) meningkat, sehingga
variabel Kepemilikan Manajerial berpengaruh dan signifikan terhadap Kebijakan dividen pada sektor Perusahaan
Manufaktur. Hal ini sejalan dengan penelitian 18] Pl yang menyatakan bahwa Kepemilikan Manajerial
berpengaruh positif terhadap Kebijakan Dividen. Sedangkan hasil penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian
[17]. [10] yang mengatakan bahwa Kepemilikan Manajerial tidak berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen karena
angka signifikan untuk variabel tersebut lebih besar dari tingkat signifikan yang telah ditentukan.

S i .
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