
UNIVERSITAS 
MUHAMMADIYAH 

SIDOARJO

Pengaruh Kinerja Keuangan, Good Carporate
Governance, Dividend Payout Ratio Dan Pertumbuhan

Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan

Oleh:
Abdul Ghofur (192010300045)

Dosen Pembimbing : Eny Maryanti, SE., MA

Progam Studi Akuntansi
Universitas Muhammadiyah Sidoarjo



2

Pendahuluan

Berdasarkan data dari Badan Koordinasi Penanaman Modal (BKPM) menyatakan bahwa
selama lima tahun terkahir dari tahun 2015 sampai kuartal 1-2020 realisasi investasi pada
perusahaan manufaktur telah mencapai Rp1.348 triliun. Industri yang paling banyak
diminati yaitu makanan dan minuman (mamin) dengan total investasi yang mencapai
Rp293,2 triliun atau US$ 21,4 miliar. Meskipun adanya pandemi covid-19 pada tahun
2020 industri mamin mengalami pertumbuhan yang meningkat secara konsisten hal itu
dibuktikan dari data BPS bahwa tenaga kerja pada sektor mamin pada tahun 2020
telah mencapai 3,75%.

Perusahaan yang go publik dapat melihat nilai perusahaannya dari besarnya nilai saham
di pasar modal. Tingginya harga saham menunjukkan nilai perusahaan yang baik,
apabila harga saham naik maka membuat nilai perusahaan dan kesejahteraan
pemegang saham akan meningkat.

Ada beberapa faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan, diantaranya yaitu
kinerja keuangan, Good Carporate Governance (GCG), Dividen Payout Ratio, dan
pertumbuhan perusahaan.
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Pendahuluan

Penelitian terdahulu menyatakan bahwa dari keempat factor tersebut terdapat hasil
yang berbeda, yaitu terdapat pengaruh pada nilai perusahaan dan tidak
berpengaruh pada nilai perusahaan. Berdasarkan hasil penelitian terdahulu yang
tidak konsisten membuat peneliti melakukan penelitian yang bertujuan untuk
menetahui pengaruh kinerja keuangan, good carporate governance, dividend
payout ratio dan pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan.
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Rumusan Masalah

1. Apakah kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?

2. Apakah good carporate governance  berpengaruh terhadap nilai

perusahaan ?

3. Apakah dividend payout ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?

4. Apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap nilai

perusahaan ?
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Metode Penelitian

Penelitian ini 

merupakan penelitian 

kuantitatif

Sampel penelitian ini ditentukan

dengan teknik purposive sampling, 

diperoleh 11 perusahaan dengan

periode 5 tahun pengamatan, 

total menjadi 55 data.

SAMPEL

JENIS PENELITIAN

1

3

Penelitian ini menggunakan 

jenis data sekunder yang 

bersumber dari BEI

JENIS DATA

Perusahaan sub sektor makanan

dan minuman yang terdaftar di BEI 

pada periode 2018-2021 dengan

total populasi sebanyak 43 

perusahaan

POPULASI

5

Penelitian ini 

menggunakan SPSS

TEKNIK ANALISIS

2

4
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Indikator Penelitian

Variabel Indikator

Kinerja Keuangan (X1) 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑅𝑂𝐸 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠

Good Carporate Governance (GCG) 𝐾𝑒𝑝𝑒𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑎𝑛 𝑀𝑎𝑛𝑎𝑗𝑒𝑟𝑖𝑎𝑙 =
𝐾𝑒𝑝𝑒𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑎𝑛 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑑𝑖𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑖 𝑚𝑎𝑛𝑎𝑗𝑒𝑚𝑒𝑛

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑏𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟

Dividen Payout Ratio (X3) 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝑃𝑎𝑦𝑜𝑢𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 𝐷𝑃𝑅 =
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

Pertumbuhan Perusahaan (X4) 𝑃𝑒𝑟𝑢𝑏𝑎ℎ𝑎𝑛 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 (𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ) =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑡 − 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 (𝑡 − 1)

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 (𝑡 − 1)

Nilai Perusahaan (Y)
𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 PBV =

𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑃𝑎𝑠𝑎𝑟 𝑃𝑒𝑟 𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐵𝑢𝑘𝑢 𝑃𝑒𝑟 𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚
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Hasil Penelitian

• Nilai Signifikan 0.000 (< 0.05), dapat disimpulkan bahwa kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan

• Nilai signifikan 0.018 (< 0.05), dapat disimpulkan bahwa Good Carporate Governance berpengaruh terhadap nilai
perusahaan

• Nilai signifikan 0.005 (< 0.05), dapat disimpulkan bahwa Dividend Payout Ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan

• Nilai signifikan 0.668 (> 0.05), dapat disimpulkan bahwa Pertumbuhan Perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan
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Pembahasan
• Kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Semakin efektif manajemen dalam menghasilkan

pendapatan dari modal yang ditanamkan maka akan semakin tinggi pula keuntungan yang diperoleh sehingga

akan meningkatkan nilai perusahaan.

• Good Carporate Governance berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Kepemilikan manajerial dalam suatu

perusahaan berfungsi sebagai perantara yang menyatukan kepentingan antara manajer dan investor, Semakin

banyak saham yang dimiliki oleh manajemen, maka semakin tinggi pula nilai perusahaan.

• Dividend Payout Ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Ketika perusahaan meningkatkan pembayaran

dividen, hal ini dapat menjadi isyarat positif kepada investor, menandakan prospek masa depan yang cerah.

Akibatnya, kebijakan dividen dapat berkontribusi pada peningkatan harga saham dan nilai perusahaan.

• Pertumbuhan Perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. Tidak adanya pengaruh tersebut

menunjukkan bahwa ketika pertumbuhan perusahaan meningkat, maka nilai perusahaan tidak selalu

meningkat juga. Alasannya adalah bahwa pertumbuhan yang tinggi membutuhkan dana besar untuk

mendukung operasional perusahaan. Hal ini dapat menyebabkan kekurangpercayaan investor terhadap

perusahaan




