UNIVERSITAS %ﬁ
MUHAMMADIYAH

Pengaruh Perputaran Piutang, Rasio lancar, dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Nilal Perusahaan (Pada Sektor Perusahaan
Food And Bavarge Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2017-2021)

Oleh:
Siska Diah Dwi Agustin
Wisnu Panggah Setiyono S.E., M.Si., Ph.D
Progam Studi Manajemen
Universitas Muhammadiyah Sidoarjo
Aqgustus, 2023

@ wwwumsidaacid (O) umsida1912 W umsidat912 § mlammeayen @ umsidal912



Pendahuluan

Perekonomian global saat ini secara tidak langsung berimbas bagi perekonomian di
Indonesia. Perekonomian saat iIni telah menciptakan suatu persaingan ketat antar
perusahaan dalam negeri. Persaingan membuat setiap perusahaan semakin meningkatkan
Kinerja agar tujuannya dapat tetap tercapai. Tujuan utama perusahaan yang berorientasi
pada laba salah satunya dapat meningkatkan nilai perusahaan serta mensejahterakan
pemilik perusahaan atau pemegang saham (Dewantari, Cipta, & Susila, 2020). Nilai
perusahaan adalah kinerja perusahaan yang dicerminkan oleh harga saham yang dibentuk
oleh permintaan dan penawaran pasar modal yang merefleksikan penilaian masyarakat
ternadap kinerja perusahaan (Pelealu, Van Rate, & Sumarauw, 2022). Nilai perusahaan
kualitas yang siap dibayarkan oleh calon investor apabila suatu perusahaan tersebut dijual.
Nilal perusahaan diukur dengan menggunakan price to book value (PBV). PBV adalah
jenis rasio moneter yang dapat digunakan dalam mengukur efektivitas harga pasar dengan
harga buku (Putri Melati & Suselo, 2022).




Pendahuluan (Gap)

Dalam penelitian yang menunjukkan bahwa perputaran piutang berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan dalam
penelitian yang menunjukkan bahwa perputaran piutang tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Teori ini sesuai dengan penelitianb yaitu rasio lancar yang diproksikan dengan Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan
dan positif terhadap Price Book Value (PBV). Hal ini dikarenakan rasio lancar yang tinggi menunjukkan bahwa
perusahaan tersebut mampu memperkecil kegagalan dalam memenuhi kewajiban terhadap kreditur dan berlaku pula
sebaliknya. Kemudian pada penelitian yang menunjukkan rasio lancar memiliki pengaruh pada nilai perusahaan.
Perusahaan yang memiliki tingkat rasio lancar yang baik dapat meningkatkan nilai perusahaan di mata investor serta
memberikan presepsi positif terhadap kondisi perusahaan. Tetapi beda dengan penelitian pada rasio lancar ditemukan
tidak ada pada nilai perusahaan. Hal ini disebabkan current ratio tidak menjadi penentu dari nilai perusahaan.

Teori ini sesual dengan hasil penelitian yang menyatakan besar atau kecilnya sebuah perusahaan akan mempengaruhi
nilai perusahaan, semakin besar ukuran sebuah perusahaan maka akan semakin tinggi juga nilai perusahaannya.
Kemudian penelitian selanjutnya yang menyimpulkan bahwa variabel ukuran perusahaan atau SIZE berpengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan atau PBV. Tetapi beda dengan hasil penelitianyang yang membuktikan ukuran
perusahaan tidak berpengaruh pada nilai perusahaaan. Ukuran perusahaan yang terlalu besar dianggap akan menyebabkan
kurangnya efesiensi pengawasan kegiatan operasional dan strategi oleh jajaran manajemen, sehingga dapat mengurangi
nilai perusahaan.
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Pendahuluan Variabel

® Perputaran utang digunakan untuk mengetahui berapa kali utang perusahaan berputar dalam setahunnya, maka perputaran
piutang merupakan kemampuan dana yang tertanam dalam pitutang berputar berapa kali dalam satu periode dari
penjualan.

® Rasio lancar memutuskan kapasitas organisasi untuk mengumpulkan aset dan memenuhi komitmen atau kewajiban saat
dibebankan atau jatuh tempo. Karena rasio lancarjuga mencerminkankemampuan manajemen organisasi untuk
menggunakan aset lancarnyauntuk memenuhihutang jangkapendeknya, manajemen diharapkan dapat mengelola rasio
lancar perusahaan

® Ukuran organisasi adalah skala organisasi yang dapat dikumpulkan ke dalam ukuran organisasi dengan
mempertimbangkan semua sumber daya, semua penawaran dan nilai penawaran.Ukuran perusahaan yaitu proporsi
besarkecilnya suatuorganisasi yanng harus dilihat dari sumberdaya yang lengkap, penawaran yang habis-habisan,
keuntungan yang habis-habisan, beban biaya dan lain-lain. Ukuran organisasi sebagian besar dipisahkan menjadi
beberapa klasifikasi termasuk organisasi kecil, organisasi menengah, dan organisasi besar.
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Pertanyaan Penelitian (Rumusan Masalah)

Rumusan masalah : Untuk Mengetahui Pengaruh Perputaran Piutang, Aset Lancar, dan Ukuran
Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan pada sektor perusahaan food and bavarge yang terdaftardi Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2021.

Pertanyaan Penelitian : Apakah Perputaran piutang, Aset Lancar dan Ukuran Perusahaan Berpengaruh
Terhadap Nilai Perusahaaan ?

Kategori SDGS : Berdasarkan SDGS 8 yaitu mempromosikan pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan,
inklusif dan berkelanjutan, kesempatan kerja penuh dan produktif serta pekerjaan yang layak untu semua.
Penelitian dapat bermanfaat bagi manajemen keuangan untuk merumuskan strategi meningkatkan nilai
perusahaan.
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Metode

Metode penelitian ini bersifat kuantitatif. Sumber daya data sekunder yang digunakan dalam hal ini lihat.

Sumber daya fakta sekunderadalah sumber daya yang tidak memberikan data kepada pengumpul fakta
sekaligus, termasuk dokumen atau orang yang berbeda. sedangkan pengambilan sampel menggunakan non-
chance sampling yaitu pendekatan purposive sampling , dimana model yang diinginkan tercapai berdasarkan
Kriteria tertentu, maka model yang digunakan dalam penelitian ini adalah 72 perusahaan manufaktur makanan
dan minuman yang terindeks di BEI periode 2017-2021 yang memenuhi kriteria yang dipersyaratkan antara
lain profitabilitas, current payout ratio, ukuran perusahaan. Teknik dokumentasi telah digunakan dalam
observasi ini untuk mengumpulkan fakta. Teknik dokumentasi meliputi mempelajari, mengumpulkan dan
merekam data, statistik dan catatan dari buku, yang meliputi publikasi klinis dan jurnal. Statistik yang
digunakan adalah laporan tahunan dan reviu tahunan perusahaan makanaan dan minuman dari tahun 2017
hingga 2021 yang diakses melalui https://www.idx.co.id/tahun 2017-2021. Penelitian ini menggunakan
metode analisis yaitu pengujian deskriptif, pengujian hipotesis klasik dan analisis regresi berganda dengan
menggunakan SmartPLS.
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Krangka Konseptual

[ Perputaran Piutang (X1)
H1

[ Rasio Lancar (X2) } H2 Nilai Perusahaan (Y) ]

H3

[ Ukuran Perusahaan (X3)

Gambar 1. Kerangka Konseptual
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Hipotesis Penelitian

Berdasarkan lerangka konseptual di atas, maka terdapat beberapa hipotesis pada penelitiann ini
sebagali berikut :

H1 : Perputaran Piutang berpengaruh secara parsial terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021.

H2 : Rasio Lancar berpengaruh secara parsial terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021.

H3 : Ukuran perusahaan berpengaruh secara parsial terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017- 2021.
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Outer Model
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Tabel 2 Outer Model

Ukuran Perptaran Rasio Lancar Nilai
Perusahaan Piutang Perusahaan
Nilai 1.000
Perusahaan
Rasio Lancar 1.000
Perputaran 1.000
Piutang
Ukuran 1.000
Perusahaan

Berdasarkan hasil pengolahan data, nilai instrumen-instrumen diatas sudah memenuhi kriteria yaitu lebih dari 0.700.
Berdasarkan tabel pada variabel Persepsi Harga nilai loading factor Variabel X1 sebesar 1.000 pada pernyataan Variabel X2
sebesar 1.000 pada pernyataan X3.4 sebesar 1.000 Pada variabel Y, nilai outer loading Y sebesar 1.000 yang berate data sudah
memenuhi Kriteria.
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Tabel 3 Inner Model

R-Square R-Square Adjusted

Y 0.602 0.586

Berdasarkan tabel diatas menunjukkan bahwa nilai R Square untuk Nilai Perusahaan sebesar 0,602 atau 60,2% dimana
memiliki arti bahwa 60,2% variabel Nilai Perusahaan dapat dipengaruhi oleh variabel Perputaran Piutang, Rasio Lancar, Dan
Ukuran Perusahaan, sedangkan 39,8% dipengaruhi oleh variabel lain diluar penelitian ini.
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Pengujian Hipotesis

Original Sample Standard T P
Sample (O) Mean Deviation  gpatistic  val
(M) (STDEV) AES
X1>Y 0.070 0.070 0.054 2.286  0.039
X2>Y 0.751 0.743 0.095 7.884  0.000
X3>Y 0.106 0.111 0.075 2496  0.029

Di Smartpls, pengujian statistik dari setiap hubungan hipotetis dilakukan dengan simulasi, menggunakan metode bootstrap
pada sampel. Sedangkan jika t-statistik > 1,96 dan p-value 0,05 maka hipotesis ditolak. Hasil pengujian bootstrapping dari
analisis PLS yang disajikan pada tabel path cofficients sebagai berikut:
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Penguji Hipotesis

® Pengujian Hipotesis pertama (H1)

Hipotesis pertama diterima karena variabel Pendapatan yang diterima (X1) pada variabel Perusahaan (Y) memiliki nilai t-
statistik sebesar 2286 > 1,96 dan nilai koefisien regresi sebesar 0,039 < 0,05. Hasil pengujian menunjukkan bahwa tingkat
signifikansi 0,039 lebih kecil dari 0,05. Dengan demikian dapat dijelaskan bahwa variabel Perputaran Piutang (X1)

mempunyai pengaruh terhadap variabel Nilai Perusahaan ().

® Pengujian Hipotesis kedua (H2)

Hipotesis kedua diterima karena variabel current ratio (X2) terhadap nilai perusahaan (Y) memiliki t-statistik sebesar 7,886 >
1,96 dan koefisien regresi sebesar 0,000 < 0,05. Hasil pengujian menunjukkan bahwa tingkat signifikansi 0,000 lebih kecil
dari 0,05. Dengan demikian dapat dijelaskan bahwa variabel Current Ratio (X2) tidak berpengaruh terhadap Variabel Nilai

Perusahaan ().

® Pengujian Hipotesis ketiga (H3)Hipotesis ketiga ditolak karena variabel ukuran perusahaan (X3) pada variabel nilai
perusahaan (YY) memiliki nilai t-statistik sebesar 2496 > 1,96 dan nilai koefisien regresi sebesar 0,011 > 0,05. Hasil
pengujian menunjukkan bahwa tingkat signifikansi 0,029 lebih kecil dari 0,05. Dengan demikian dapat diketahui bahwa

variabel Ukuran Perusahaan (X3) mempunyai pengaruh terhadap variabel Nilai Perusahaan ().
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Pembahasan

Perputaran Piutang Secara Parsial Mampu Memengaruhi Nilai Perusahaan

Setelah dilakukan uji parsial atau uji t menghasilkan thitung sebesar 2,286 > 1,96 dengan signifikansi 0,039 < 0,05 maka H1
diterima. Oleh karena itu dapat disimpulkan bahwa perputaran piutang mempengaruhi nilai perusahaan yang diwakili oleh
PBV. Artinya semakin tinggi rasio perputaran piutang maka semakin tinggi pula nilai perusahaan dan hal ini akan menarik
investor karena investor menganggap prospek perusahaan akan lebih baik di masa yang akan datang. Penelitian ini sesual
dengan teori sinyal karena ketika perusahaan menghasilkan laba yang tinggi maka memberikan sinyal positif kepada investor
tentang kinerja Perusahaan.

Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang menemukan bahwa customer account turnover berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Ada juga studi yang menunjukkan bahwa pendapatan akun pelanggan mempengaruhi nilai perusahaan. Namun
penelitian yang menunjukkan sebaliknya bahwa perputaran piutang tidak mempengaruhi nilai perusahaan. Kemudian
penelitian yang menunjukkan bahwa perputaran piutang tidak berpengaruh signifikan ternadap nilai perusahaan.
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Pembahasan

Rasio Lancar Secara Parsial Mampu Memengaruhi Nilai Perusahaan

Hasil uji-t atau uji parsial yang dilakukan menghasilkan t-hitung sebesar 7,884 > 1,96 dengan signifikansi 0,000 > 0,05 harus
menerima H2. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa rasio lancar berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sehingga
dijelaskan bahwa semakin rendah nilai current ratio atau hutang jangka pendek perusahaan maka dapat meningkatkan nilai
perusahaan dan juga dapat memberikan persepsi yang positif terhadap keadaan perusahaan terhadap perusahaan tersebut. juga
akan meningkatkan nilainya di mata investor.

Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang menyatakan bahwa current ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Kemudian ada juga penelitian yang juga menjelaskan bahwa liuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Ada pula
penelitian yang juga menjelaskan bahwa rasio lancar berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Namun, penelitian ini tidak
sejalan dengan penelitian yang menyatakan bahwa current ratio tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Selanjutnya ada
juga penelitian yang menunjukan bahwa rasio lancar tidak mempengaruhi nilai perusahaan. Kemudian ada juga penelitian
yang menyatakan bahwa rasio lancar tidak mempengaruhi nilai perusahan.
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Pembahasan

Ukuran Perusahaan Secara Parsial Mampu Memengaruhi Nilai Perusahaan

Hasil uji T atau uji parsial yang telah dilakukan menghasilkan t hitung 2,496 > 1,96 dengan taraf signifikansi 0,029 <
0,05, maka H3 diterima. Sehingga dapat disimpulkan apabila ukuran perusahaan mengalami penurunan maka nilai
perusahaan akan mengalami kenaikan, akan tetapi apabila ukuran perusahaan mengalami kenaikan malah nilai
perusahaan akan mengalami penurunan.

Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Selanjutnya penelitian] yang juga menjelaskan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Ada juga penelitian yang menjelaskan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Namun penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang menjelaskan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Kemudian ada penelitian yang menegaskan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Penelitian] yang menjelaskan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.
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Temuan Penting Penelitian Dan

Manfaat Penelitian

Temuan Penting Penelitian : Kurun waktu yang relatif baru, sehingga penelitian ini menggambarkan pasar yg
baru juga.

Manfaat Penelitian : Untuk meneliti perputaran piutang, rasio lancar, dan ukuran perusahaan dalam memengaruhi
nilai perusahaan
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Kesimpulan

Berdasarkan penelitian yang dilakukan dapat disimpulkan bahwa variabel perputaran piutang secara parsial berpengaruh
ternadap nilai perusahaan. Variabel rasio lancar secara parsial mempengaruhi nilai perusahaan. Perubahan ukuran perusahaan
mempengaruhi sebagian nilai perusahaan, dan pada saat yang sama variabel piutang, aktiva lancar dan ukuran perusahaan
mempengaruhi nilai perusahaan. Saran untuk penelitian selanjutnya dapat menggunakan variabel lain seperti kepemilikan
institusional, kebijakan dividen atau kepemilikan manajemen. Selain itu, Anda juga bisa memanfaatkan area lain untuk
membuat riset yang bisa menggambarkan situasi pasar secara lengkap dan lengkap.
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