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Pendahuluan

Pasar modal jadi simbol

ekonomi modern. Dengan

terdapatnya pasar modal,

para penanam modal dapat

pengalokasikan anggaran

dengan mendanakan pada

industri yang menghasilkan

return atas investasinya.

Bersumber pada informasi Badan Koordinasi

Penanaman Modal (BKPM) menuls realsasi

investasi pada zona industri dari tahun 2019

sampai tahun 2021 dengan cara beruntun 215, 9

T, Rp 272, 9 T serta Rp 236, 8 T ( BKPM, 2022)

membuktikan terdapat penyusutan investasi.

• Cahyadi dan Zahroh (2021)

menunjukkan bahwa ROE

berpengaruh postif signifikan

terhadap harga saham.

• Dewi dan Suwarno (2022)

menunjukkan bahwa ROA

berpengaruh postif signifikan

terhadap harga saham dan ROE

berpengaruh negatif tidak

signifikan terhadap harga saham.

• Octavianus dan Sha (2021)

menunjukkan bahwa ROA dan

DPR tidak memiliki pengaruh

signifikan terhadap harga saham

Perbedaan peneltian ini

menggunakan variabel

intervening yatu kebijakan

dividien yang diukur dengan

dividend payout ratio.

. Salah satu aspek investasi

yang menarik tetapi beresiko

besar merupakan investasi

saham

Namun pada umumnya harga saham

sektor industri barang konsumsi justru

mengalami kenaikan pada tahun 2020

dan tahun 2021, walaupun terjalin

penyusutan dari tahun 2019 ke tahun

2020 senilai Rp 2.052,64.

Sehingga hal ini membuktikan jika

penanam modal mempunyai evaluasi

lain atas perusahaan - perusahaan

sektor industri barang konsumsi.

• Lapian dan Dewi (2018)

menunjukkan bahwa ROE tidak

berpengaruh signifikan terhadap

harga saham dengan DPR

sebagai variabel intervening

• Wibsono dan Nohong (2022)

dan Zakaria (2021) menunjukkan

bahwa ROA tidak berpengaruh

signifikan terhadap harga saham

dengan DPR sebagai variabel

intervening.
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Pertanyaan Penelitian (Rumusan Masalah)

1. Apakah Return On Assets (ROA) berpengaruh

terhadap nilai perusahaan?

2. Apakah Return On Equty (ROE) berpengaruh

terhadap nilai perusahaan?

3. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh

terhadap kebijakan dividen (DPR) ?

4. Apakah Return On Equty (ROE) berpengaruh

terhadap kebijakan dividen (DPR) ?

5. Apakah kebijakan dividen (DPR) berpengaruh

terhadap nilai perusahaan?

6. Apakah kebijakan dividen mampu memediasi

hubungan antara Return On Asset (ROA) terhadap

nilai perusahaan?

7. Apakah kebijakan dividen mampu memediasi

hubungan antara Return On Equty (ROE) terhadap

nilai perusahaan?

1. Kinerja keuangan diukur dengan menggunakan

rasio keuangan  return on asset (ROA) &

return on equty (ROE).

2. Nilai perusahaan diukur dengan harga saham.

3. Kebijakan deviden diukur dengan dVidend

payout ratio (DPR).

4. Objek pada peneltian ini adalah perusahaan

sektor industri barang konsumsi yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-

2021.

Batasan Masalah
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Metode
Data laporan keuangan

dan annual report dari

Webste Bursa Efek

Indonesia

(www.idx.co.id)

04. Teknik 

Analisis data
03. Populasi 

& Sampel

02. Definsi Operasional, 

Identifikasi 

Variabel & Indikator 

Variabel

01. 

Jenis  Peneltian
04. Jenis & 

Sumber Data

5. Teknik 

Pengumpulan Data

Data 

Kuantitatif

Variabel

Dependen

Independen

dan

Intervening

Populasi : Seluruh perusahaan

sektor industri barang konsumsi

yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2019-2021.

Sampel : Perusahaan yang tidak

mengalami kerugian pada laporan

keuangan periode 2019-2021.

Data Sekunder

Yang berasal dari laporan

keuangan publikasi tahun

2019 - 2021 perusahaan

sektor industri barang

konsumsi yang terdaftar

di BEI.

Metode 

Dokumentasi

Analisis Statistik Deskriptif untuk

menguji hipotesisnya menggunakan

Langkah Analsis Model ft

Persamaan PLS-SEM yatu Smart

PLS
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Hasil

Gambar 4.2

Composte Reliabilty, Cronbachs Alpha dan Average Variance Extracted

Tabel 4.5

Dscriminant Validty

Devidend 
Payout 
Ratio

Return 
On 
Asset

Return 
On 

Equty

Harga 

Saham

Dividend Payout Ratio 1.000

Return On Asset -0.008 1.000

Return On Equty -0.058 0.878 1.000

Harga Saham 0.046 -0.086 -0.139 1.000

Tabel 4.7 R-

Square

Dividend Payout 
Ratio

0.011

Harga Saham 0.026
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Pembahasan
No. Hipotess Hasil

1. H1 t statistik < t tabel (0,351 < 1,96) dan P 

Value > sig (0,725 > 0,05).

2. H2 t statistik < t tabel (0,756 < 1,96) dan P 

Value > sig (0,450 > 0,05)

3. H3 t statistik < t tabel (1,003 < 1,96) dan P 

Value > sig (0,316 > 0,05)

4. H4 t statistik < t tabel (1,478 < 1,96) dan P 

Value > sig (0,140 > 0,05)

5. H5 t statistik < t tabel (0,372 < 1,96) dan P 

Value > sig (0,710 > 0,05)

6. H6 t statistik < t tabel (0,241 < 1,96) dan P 

Value > sig (0,810 > 0,05)

7, H7 t statistik < t tabel (0,281 < 1,96) dan P 

Value > sig (0,779 > 0,05)

Ditolak

Ditolak

Ditolak

Ditolak

Ditolak
H1 (ROA  Nilai Perusahaan)

H2 (ROE  Nilai Perusahaan)

H3 (ROA  Kebijakan Deviden)

H4 (ROE  Kebijakan Deviden)

H5 (Kebijakan Deviden 

 Nilai Perusahaan)

Ditolak

Ditolak

H6 (Kebijakan Deviden 

ROA & Nilai Perusahaan)

H7 (Kebijakan Deviden

ROE & Nilai Perusahaan)
Sumber : Tabel 4.8 - Part Coefficient

Tabel 4.9 - Spessific Indirect Effect
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Temuan Penting Penelitian

iSemakin ibesar inilai iReturn iOn iAssets iberarti

isemakin iefisien iperusahaan imenggunakan

iseluruh iaset idalam imenghasilkan ilaba dan

semakin ibaik ipula ikinerja iperusahaan.

Semakin itinggi itingkat ikemampuan iperusahaan

idalam imenghasilkan ilaba, dan modal perusahaan

imaka isemakin itinggi ipula inilai iperusahaan

itersebut. iSelain iitu, iperusahaan itentunya iakan

iberusaha iuntuk imeningkatkan inilai

iperusahaannya yang iditandai idengan inaiknya

iharga isaham idi ipasar.

Bagi para investor, deviden yang dibagikan

oleh perusahaan dapat menjadi

pertimbangan bagi investor dalam membeli

saham selain menilai perusahaan dari

kinerja keuangannya saja.

Bagi investor yang mengharapkan

memperoleh dividen dari saham yang dibeli

maka dividen menjadi aspek penting yang

menjadi pertimbangan bagi investor dimana

bilai sebuah perusahaan memiliki kinerja

keuangan yang baik

iSemakin itinggi Return iOn iEquityiberarti

isemakin iefektif idan iefisien ipenggunaan

imodal isendiri iyang idilakukan ipada ipihak

imanajemen iperusahaan
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Manfaat Penelitian

1. Manfaat Teoritis

• Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi pengembangan teori mengenai pengaruh dari

return on asset, return on equity terhadap harga saham.

2.  Manfaat Praktis

• Bagi Masyarakat

Penelitian ini diharapkan untuk dapat mengetahui dampak penting dari return on asset

dan return on equity terhadap harga saham sehingga dapat menjadi pertimbangan yang

harus diperhatikan oleh perusahaan-perusahaan di sektor industri barang konsumsi.

• Bagi Peneliti di Masa yang Akan Datang

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi pengembangan penelitian di masa yang

akan mendatang mengenai pengaruh dari return on asset, return on equity terhadap harga

saham pada perusahaan-perusahaan di sektor industri barang konsumsi.
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