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Pendahuluan

Saat ini masyarakat banyak yang tertarik dengan investasi baik di luar maupun
dalam negeri. Investor akan menanamkan modal pada perusahaan yang terbaik.

Faktor - faktor yang mempengaruhi Nilai Perusahaan : Profitabilitas, Ukuran
Perusahaan dan Kebijakan Dividen

Farmasi ialah bidang yang sangat melekat dengan masyarakat, apalagi dimasa
masa pandemi covid-19. Hal tersebut menjadi alasan dipilihnya sub sektor farmasi.

Terdapat fenomena diperusahaan farmasi pada tahun 2021, adanya ketidak
stabilan baik pada PT Kimia Farma Tbk dan PT Kalbe Farma Tbk, dikarenakan
perekonomian yang masih tidak menentu

Penelitian ini pengembangan dari penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh
(Martha et al., 2018) dan yang membedakan ialah penambahan variabel
independent, penambahan variabel moderasi, tahun penelitian dan objek penelitian

T iversi .
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Pertanyaan Penelitian (Rumusan Masalah)

@

Apakah profitabilitas
berpengaruh terhadap nilai
perusahaan ?

Apakah kebijakan dividen
mampu memoderasi
hubungan antara
profitabilitas dan nilai
perusahaan ?
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Metode

‘ l (=) A So \

=
PENGUJIAN
HIPOTESIS

JENIS
PENELITIAN

DAN SUMBER * Uji Partial Least

DATA * Perusahaan Square (PLS)
Manufaktur . Metode
Sub Sektor . -Model
e vt Dokumentasi Pengukuran (outer
Terdaftar di model)
BEI tahun -Model Struktural
2013 - 2021 (inner model)
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Hasil

Evaluasi Model Pengukuran (Outer Model)

Reliabel

PROFITABIL,,, —1.000— 1.000 1.000
L1 TEF‘“--- 1.000 1.000 Reliabel
0,208 ' 1.000 1.000 Reliabel
1.000 1.000 Reliabel

UKURAM PE...—1.000 —

Rﬁ? e

Dari gambar hasil output tersebut, dapat diketahui bahwa loading
factor untuk masing-masing indikator diatas 0,50. Sehingga dapat
dikatakan bahwa semua indikator sudah valid.

-0.106

KEBLAKAMN ...——1.000 —

Sedangkan untuk nilai composite reliability dan cronbachs alpha
z Output SmartPLS masing-masing indikator diatas 0.70 sehingga dapat dikatakan
mempunyai validitas serta reliabilitas yang baik.
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PROFITABIL...—1.000

x oais T Dari gambar dan table tersebut, dapat
Y disimpulkan bahwa data cukup valid karena
o _ loading factor untuk setiap indikator tidak
UKURAN PE...—1.000 ——-0.703 Mﬂderatllﬂg Effect kurang dari 0.50.

Selain itu nilai composite reliability dan
cronbachc’s alpha untuk masing-masing
konstruk juga diatas 0.70, nilai AVE diatas
0.50 sehingga dapat disimpulkan bahwa

, Output Moderating SmartPLS data memiliki reliabilitas yang baik.

Moderating Effect

2
Cronbach’s Composite

Profitabilitas 1.000 1.000 Reliabel 1.000
1.000 1.000 Reliabel 1.000
1.000 1.000 Reliabel 1.000
1.000 1.000 Reliabel 1.000
1.000 1.000 Reliabel 1.000
1.000 1.000 Reliabel 1.000

X2
-0.584 -0.926

KEBLUAKAM ...—1.000

N
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Kebijakan

Dividen

SIZE
Efek
Moderasi 1
Efek
Moderasi 2

UMsIDA

Discriminant Validity: Cross loading

Nilai Profitabilitas Ukuran Efek Efek

Perusahaan Perusahaan | Moderasi 1 | Moderasi 2 .Dari tabel tersebUt terlihat
bahwa loading indicator pada
masing-masing item terhadap

-0.010 0.192 -0.147 -0.917 -0.565

konstruknya memiliki nilai lebih
1.000 -0.238 -0.392 -0.002 0.221 dari 07

*Serta nilai loading indicator
0238 1.000 0.130 0.336 0.006 terhadap konstruk yang diukur

lebih besar dari cross loading ke
-0.392 0.130 1.000 0.002 -0.533 konStrUk Iain1 Oleh karenanya

model ini sudah memenuhi

0.002 -0.336 0.002 1.000 0.482 Syarat discriminant Va“d'ty

0.221 0.006 -0.533 0.482 1.000
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Evaluasi Model Struktural (Inner Model)

PROFITABIL...—0.000

I

NILAT TEHU--- Nilai Perusahaan 0.228
0.968 0.000
|
1731

2917

UKURAM PE...—0.000

Moderating Effect
1

Py

nilai R-Square sebesar 0.288. hal
tersebut menunjukkan bahwa
validitas konstruk yang dapat
dijelaskan oleh konstruk profitabilitas
z weaentingirece d@N UKUraN perusahaan sebesar
: 28,8%.
Dan 71,2% dijabarkan oleh variabel
lain yang tidak terdapat pada
penelitian ini.

14592 1.266

KEBLIAKAM ...,——0.000
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Original Standart | T Statistics

Sample Error (O/STERR)

(®) (STERR)

Efek Moderasi 1 -> Nilai -0.370 -0.356 0.213 1.731 0.084

Perusahaan

Efek Moderasi 2 -> Nilai -0.926 -0.756  0.732 1.266 0.206 Menurut Ghozali (2014),
hipotesis diterima ketika

nilai t-statistik lebih besar
Profitabilitas -> 0.113 -0.105 0.116 0.968 0.333 dari nilai t-table (1.96).

Perusahaan

Perusahaan
Ukuran Perusahaan -> Nilai -0.703 -0.672 0.241 2.917 0.004
Perusahaan
Kebijakan Dividen -> Nilai -0.894 -0.742 0.528 0.1692 0.091

Perusahaan

Path Coefficients
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Pembahasan

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap
Perusahaan Nilai Perusahaan
Pengaruh profitabilitas terhadap nilai Pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan dimoderasi oleh kebijakan perusahaan dimoderasi oleh kebijakan
dividen dividen
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Temuan Penting Penelitian

1. Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan
2. Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan

3. Kebijakan Dividen tidak mampu memoderasi pengaruh

Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan

4. Kebijakan Dividen tidak mampu memoderasi pengaruh Ukuran

perusahaan ternadap Nilai Perusahaan
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Manfaat Penelitian

Manfaat Praktis

Manfaat Teoritis
®* Bagi Peneliti

* Dengan penelitian ini dapat Untuk memperoleh gambaran tentang pengaruh
membantu memberikan kontribusi profitabilitas, ukuran perusahaan, serta
pOSitif terhadap perkembangan teori kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.
dibidang akuntansi khususnya * Bagi Perusahaan
terkait di bldar_lg k_e_uangan, yaitu Penelitian ini diharapkan dapat menjadi evaluasi
pengaruh profitabilitas, ukuran suatu perusahaan mengenai masalah yang
perusahaan serta kebijakan dividen sejenis dengan teori yang ada.
terhadap upaya perusahaan dalam * Bagi Almamater
menangani permasalahan nilai Dapat menjadi acuan atau rekomendasi untuk
perusahaan. peneliti selanjutnya sehingga dapat

memudahkan serta membantu dalam
penelitiannya.
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