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Pendahuluan

Latar Belakang

Pemerintah menetapkan
kebijakan untuk
mewujudkan Indonesia 
sebagai pusat ekonomi
Syariah pada tahun 2024 
salah satunya yaitu dengan
pengembangan pasar 
modal Syariah 
(https://bisnis.tempo.co).

Perkembangan pasar modal 
Syariah dari tahun 2017-2022 
berkembang pesat dan jumlah
investor bertumbuh hingga
367%
(https://www.bareksa.com).
Peningkatan ini terjadi
dikarenakan meningkatnya
minat investor yang 
berinvestasi pada saham
Syariah.

Terdapat banyak motif 
yang melatarbelakangi
investor memutuskan
untuk berinvestasi, 
sedangkan dalam
berinvestasi pada saham
Syariah tujuannya untuk
mendapatkan return 
dengan tetap
berlandaskan pada 
prinsip Syariah.

Penting untuk
melihat dari kinerja
perusahaan dalam
memprediksi return 
saham dengan
menggunakan
analisis
fundamental.

https://bisnis.tempo.co/
https://www.bareksa.com/
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Pendahuluan

Ukuran Perusahaan terhadap Return Saham

• Penelitian oleh (Arfah & Siregar, 2022) : berpengaruh
• Penelitian oleh (Nursita, 2021) : tidak berpengaruh

DER terhadap Return Saham

• Penelitian oleh (Kusnadi et al., 2020) : berpengaruh
• Penelitian oleh (Adabiyah, 2017) : tidak berpengaruh

Research GAP

EPS terhadap Return Saham

• Penelitian oleh (Kartikawati, 2021) : berpengaruh
• Penelitian oleh (Purnamasari & Japlani, 2020) : tidak

berpengaruh

PBV terhadap Return Saham

• Penelitian oleh (Z. Nisa, 2018) : berpengaruh
• Penelitian oleh (Adabiyah, 2017) : tidak berpengaruh
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Pertanyaan Penelitian (Rumusan Masalah)

1. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Return Saham Syariah pada JII ?

2. Apakah DER berpengaruh terhadap Return Saham Syariah pada JII ?

3. Apakah EPS berpengaruh terhadap Return Saham Syariah pada JII ?

4. Apakah PBV berpengaruh terhadap Return Saham Syariah pada JII ?



5

Metode

Jenis penelitian pada penelitian ini yaitu menggunakan pendekatan kuantitatif.

Jenis Penelitian

Populasi : Seluruh perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic index (JII) selama tahun 2017-2021. 
Sampel : Perusahaan yang terdaftar di JII dan yang memenuhi kriteria yang telah ditetapkan.

Populasi dan Sampel

Menggunakan data sekunder.
Sumber data didapatkan dari website BEI untuk memperoleh laporan keuangan perusahaan.

Teknik Pengumpulan Data
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Metode
Operasional

Variabel

• Uji asumsi klasik ini dilakukan dengan uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, uji normalitas, dan uji autokorelasi.

• Selanjutnya dilakukan analisis regresi linear berganda 

• Setelahnya dilakukan uji parsial

Metode Analisis Data
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Hasil
Uji Asumsi Klasik

Uji Normalitasji Uji Multikolinieritas

Nilai signifikansi sebesar 0,061 yang artinya

lebih besar dari 0,05 sehingga dapat ditarik

kesimpulan bahwa residual data berdistribusi

normal.

Seluruh variabel menunjukkan hasil VIF lebih

kecil dari 10 dan nilai tolerance tidak lebih

dari 1 sehingga tidak terdapat gejala

multikolinieritas.
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Hasil

Uji Asumsi Klasik

Uji Heteroskedastisitas Uji Autokorelasi

pada scatterplot dapat dilihat bahwa plot 

menyebar dengan acak di atas maupun di 

bawah sumbu Regression Studentized Residual

sehingga dapat disimpulkan pada model regresi

tidak terjadi gejala heteroskedastisitas.

Nilai dari Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar

0,760 dan nilai ini lebih besar dari 0,05 

sehingga tidak terdapat gejala

autokorelasi.
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Hasil
Uji Regresi Linear Berganda

Persamaan regresi linear berganda penelitian ini yaitu :

Return saham = 0,149 + 0,002 Ukuran perusahaan – 0,166 DER + 9,676 EPS - 0,025 PBV + e
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Hasil
Uji Statistik T

Uji Koefisien Determinasi
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Pembahasan
✓Ukuran perusahaan mempunyai nilai thitung lebih kecil dari 2,021 sehingga H1 ditolak.

✓DER mempunyai nilai thitung lebih besar dari 2,021 sehingga H2 diterima.

✓EPS mempunyai nilai thitung lebih kecil dari 2,021 sehingga H3 ditolak. 

✓PBV mempunyai nilai thitung lebih kecil dari 2,021 sehingga H4 ditolak.
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Temuan Penting Penelitian

• Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap return saham syariah pada JII tahun 2017-2021. 

• DER berpengaruh terhadap return saham syariah pada JII tahun 2017-2021. 

• EPS tidak berpengaruh terhadap return saham syariah pada JII tahun 2017-2021.

• PBV tidak berpengaruh terhadap return saham Syariah pada JII tahun 2017-2021. 
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Manfaat Penelitian

• Penelitian diharapkan bisa memperkuat penelitian sebelumnya dengan

menjadi penelitian yang terupdate mengenai return saham Syariah

• Penelitian diharapkan bisa membantu para investor dalam memprediksi

return saham syariah
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