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ABSTRAKSI

Khumairoe, Fifi. 2023. Pengaruh Rasio Kenangan, Enierprise Rick
Management, serta Good Corporate Governance Terhadap Nilai Perusahaan
iStudi Pada Perusahaan Properti dan Keal Estaie Terdaltar di BEl Periode

2017-2021)

Dunia  hisnis atan usaha merupakan pemegang peranan  penting  bhagi
pembangunan. Banyak perusahaan yang berlomba-lomba menimghatkan kualitas
perusahaannya ager mampu bersaing dalam pasar dan menarik hati konsumen.
Keberhasilan suaty perusahasn hanya mampu dicapai dengan menajemen yang
baik. salah satu caranya yaitu meningkatkan nilai perusahaan. Dengan demikian,
perusahaan harus memiliki perencanaan strategis mengenai aspek keuangannya.
Perusahaan memerlukan dana lebih untuk memperluas bisnsnya. Ini ya@ menjadi
salah sam faktor perusahaan untuk masuk ke bursa efek (go public). Salah satu
sektor usahi yang terdafiar di BED adalah sekior propenti dan real esture. Bisnis
properti dan real estate adalah bisnis vang memiliki karakteristik cepat berubah dan
persaingan yang ketat. Nilai perusahann yong tinggi akan membuat pasar percaya
pada keadaan perusahaan saat inl atanpun prospek perusahaan di masa yang akan
datang.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui penguruh rasio keuangan, enterprise
risk management, serta good corporate governance tethadap nilai perusahaan (studi
pada perusahsan properti dan real extase terdaftar di BEL). Penelitian dilakukan
dengan mengambil data pada 10 perusashaan selama 5 tabun, vaitu dan periode
tuhun 2017-2021. schingga terdapat 50 deta perusahsan. Penelitian  ini
menggunakan pendekatan kuantitatif, Teknik pengumpulan data dalam penelitan
ini dengan cara dokumentasi: Penslitian ini mengounakan analisis regresi linier
berganda dengan sofiware SPS5 18.0.

Hasil penelitian setelah dilakukan pengujian atas hipotesis yang diajukan, maka
diperoleh nilai kocfisien regresi varigbel likuiditas schesar 0002, warinbel
profitabilitas sebesar 0004, variabel solvabilitas sebesar 0,009, variabel enterprise
risk managenteni sebesar 0,114, dan varinbel good corporate governance sebesar
0,001, Hasil uji F statistik sebesar 112556 dengan signifikansi sebesar 0,001, Nilai
signifikansi F < 005 menunjukkan bahwa varmbel likuiditas, profiabilitas,
solvabilitas, enferprive risk nunagement, senia good corporale  governance
berpengaruh secars signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan properti
dan real estate terdafiar di BET periode 2017-2021.

Kata Kunci : Likuiditas, Profitabilitas, Solvabifitas, Enterprise Risk Management,
Good Corporate Governance, Nilai Perusahaan.




ABRSTRACTION

Khumairo, Fifi. 2023. The Influence of Financial Ratios. Enterprise Risk
Management, and Good Corporate Governance on Corporate Values (Studics
on Property and Keal Estate Companies Listed on the 1DX for the 2007 -2021
Periad)

The world of business or business i an fmportant role holder for development
Muany companies are competing fo improve the guality of thedr comparies in order
to be able to compete in the market and atract consumers, The swecess of a
company can only be achieved with good management, one way is to increase the
verlue of the company. The cotmpany must have strategic planning regarding its
Sinancial aspects. The conpany needs more funds to expand its business. This is
one of the factors for compantes fo enter the stock exchange (go public). Gne of the
business sectors listed on the IDX s the property and real edtare sector. The
property and  veal  estare business @y g business thar hay fase-chunging
characteristics and imense competition. A high company value will make the
market believe i the companys ciurvent stale or the companys prospects in the
frerure.

Thix study aims ro determine the effect of financial ratios, enterprise risk
menagement, and good corperate governanee on firm value ( stdy of properry and
real estate companies lisied on the 1DX). The research was conducted by collecting
data on 10 companies for 5 years, namely from the 2017-2021 period. so there are
S0 data companys. This study uses o quantitative approoch. Data collection
techniques in this study by way of documentation. This study usex maltiple linear
regression analysis with SPSS 18.0 sofmure.

The results of the study after testing the propased hypothesis, the regression
coefficient value of the lguidity variabie is 0.002, the profitability variable is 0 004,
the solvency variable is 0.0089, the enterprise risk management variable is (0.114,
and the good corporate governance variable is 0.001. The results of the statistical
F test were 12,556 with a significance of 0,001, The significance value of F <( 03
indicates that the variables liguidity, profitability. solvency, enterprise rish
management, and good corparate gavernance have a significant effect on company
valwe in property and real estare companies listed on the IDX for the 2017-2021
period.

Keywaords: Liguidity, Profitability, Solvency, Enterprise Risk Management, Geod

Corporate Governance, Corporate Valwe,

vl




BARI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dunia bisnis atau usaha merupakan pemegang peranan penting  bagi
pembangunan. Banyak perusahaan yang berlomba-lomba meningkatkan kualitas
perusahaannya agar mampu bersaing dalam pasar dan menarik hati konsumen.
Berbugni cara dilakukan untuk menjadi yang terbaik. Keberhasilin  suatu
perusahan hanya mampu dicapai dengan manajemen yang baik, salah satu caranya
vaitu meningkatkan nilai perusahaan, kemakmuran pemilik perusahaan dan harga
pasar sahomnya. Dengan demikian. perusahasn harus memiliki perencanoan
strategis mengenai aspek keuvangannya.

Saat ini, persaingan hisnis aniara setiap penui:al'man terlepas dari pengamh
berkembangnya dinamika ckonomi, sosial politik. dan kemajuan teknologi.
Perusahaan harus bisa memelibara, bahkan harus semakin meningkatkan
kinerjanva agar perusahaan dapat bersaing, Perusahaan memeriukan dana lebih
untuk memperluas bisnisnya, Ini yang menjadi salah satu faktor perusahaan untuk
masuk ke bursa efck [go pwblic) dan melokukin penjualan saham buahkan
mengeluarkan obligasi untuk mendapatkan dana dari investor yang selanjutnya
akan digunakan untuk mengembangkan hisnisny

n]ah satu sektor usaha yang terdaftar di BEl adalah sektor properti dan real

estate. Bisnis properti dan real estate adalah bisnis vang memiliki karakteristik




cepal berubah dan persaingan vang ketat. Kenaikan harga properti disebabkan
karena harga tanah yvang cenderung naik, jumlah tanah bersifat tetap. sedangkan
permintsn tanah akan selalu bertambah besar seiring dengan pertambahan jumlah
penduduk  scrta bertambahnya  kebutuhan manusia  akan tempat  tinggal,
perkantoran, dan pusat perbelanjaan. Sudah selayaknya apabila perusahaan properti
dan real estate mendapatkan keuntungan yang besar dari kenaikan harga properti.
Keuntungan besar yang diperoleh perusahaan properti dan real estare dapat
memperbaiki kinerja keuangannya sehingea dapat menaikkan harga saham,
Industri propeni dan real estate dapat menjadi pendorong bagi kegiatan
ckonomi karena meninghatnya kegiatan di bidang properti dan real esiore akan
mendorong naiknya berbagai Kegiaton di sektor-scktor lain yang rerkait, Perusabaan
properti dan real estare adalah perusahaan yang memiliki kepemilikan bangunan,
gudang dan barang-barang kain vang melekat pada struktur beserta tanah serta
memiliki hak-hak dan kepentingan melakukan penjualan atas kepemilikannya,
Sektor usaha propertidan real estate yang terdaftar di BE1 memiliki persaingan
cukup Ketat. tersebut ditandai dengan adanya peningkatan penjualan
produk properti seperti rumah dan apartemen. Penjualan gpartemen pada kuaral 1-
2018 cukup stabil jika dibandingkan kuartal sebelumnya yakni kuartal 1V-2017,
tingkat penjualan rata-rata mengalami kenaikan menjadi 64% nglm pertumbuhan
penduduk  Indonesia menyebabkan meningkotnya  kebutihan tempal  tinggnl,
perkantoran, pusat perbelanjaan. serta tempat rekreasi menjadi jaminan bahwa
permintzn produk properti semakin meningkat sedangkan jumlah lahan tidak akan

bertambah, sehingga akan membuat harga tanah dan bunga kredit pada sekior




properi semakin meningkat dari tahun ke tabun. Oleh karena itu. banyak investor

yang kemudian berinvestasi pada tanah atau properti. Tujuan utama dari perusahaan
go public diantaranya yakni untuk membuka akses perusahaan terhadap surena
pendanaan jangka panjang, meningkatkan nilai perusahaan, meningkatkan image
perusahaan, menumbuhkan loyalitas karyawan perusahaan, kemampuan untuk
mempertahankan kelngsungan usaha, dan untuk mendapatkan keringanan pajak
dari pemerintah. Perubahan status perusahaan menjadi go public akan menjadi
alternatif untuk mendapatkan dana tambahan, Perusahsan akan mendapatkan
tambahan dari investor atau masyarakat yang berminat pada saham yang
ditawarkan, Nilai perusahaon akan meningkat jika harga sabam meningkat, yang
ditandai dengan tingkat pengembalian investasi yang tinggi kepada pemegang
saham.

Harga saham yang tinggi tento membuat nilai perosahaan juga tinggi, dan dapat
meningkatkan kepercayaan pasar. tidak hanya pada Kinerja perusahaan saat i,
tetapi pada kinerja perusahaan di masa yang akan datang. Nilai perusahaan adalah
persepsi investor pada tingkat keberhasilan perusahaan yang terkait erat dengan
i mm"m_.r_r R —r——

alam upuya

dan para pemegang saham yang tercermin pada harga saham.
Pada kegiatan operasionalnya, perusahaan mempunyai tujuan jangka pendek
dan jangka panjang. Tujuan jangka pendek perusahaan yakni uniuk

memaksimalkan perolehan laba setiap periode dengan menggunakan sumber daya




vang ada. Sedangkan tujuan jangka panjang perusahaan yakni unmk
mempertahankan kelangsungan usaha serta meningkatkan nilai perusahaan.

Nilai perusahaan akan tercermin dari harga sahamnya, harga pasar dari saham
perusahaan yang terbentuk antara pembeli dan penjual disaat transaksi discbut nilai
pasar perusahson, karena harga pasar saham dianggap cerminan dari nilai aset
perusahaan yang sesungguhnya.

Nilai perusahzan sangal penting karena mencerminkan kinerja perusahaan
vang akan mempengaruhi persepsi invesior pada perusahaan. Nilai perusahzan
vang tingg! akan membuat pasar percaya pada keadaan perusahaan saat ini ataupun
prospek perusahaan di masa yang akan datang. Nilai perosabaan yang tinggi dapat
menimgkatkan kemakmuran untuk para pemegang saham, karena nilai perusahaan
dapat digambarkan melalui harga saham perusahazn yang bersangkutan, Nilai
perusahann dipercaya tidak hanya mencerminkan kinerja perusahaan saaf ini, tetapi
Juga dapat menggzambarkan prospek perusahaan kedepannya,

Memaksimumkan nilai perusahaan atau memaksimalkan Kesejahteran para
pemegang saham adalah tujuan dari kepusan kevangan. Tuuan meningk atkan
nilai perusabuan yakod untuk menarik days minat invesior untuk berinvestasi pada
suatu perusahann.

Pemegang saham bisa mengetahui kinerja perusahazn dari laporan keuangan
vang sudah di audit oleh anditor independen. Tujuan dari laporan kevangan yakni
uniuk memberikan informasi tentang posisi keuangan, Kinerja. serta arus kas dari
suatu entitas yang diharapkan bsa bermanfaal bagi pengguna laporan keuangan

uniuk membuat keputusan perekonomian. Pelaku pasar modal seringkali memakai




informasi tersebut untuk dyjadikan tolak ukor atau pedoman dalam melaksanakan
iransaksi jual beli saham di suatu perusahaan.

Keputusan penting dakum bidang keuangan menyanghut Kepulusan investasi,
keputusan pendanaan, dan kebijkan dividen. Scgala kehijakan yang berkaitan
dengan kinerja perusohasn akan selaly menjadi pertimbangan investor dalam
mengivestasikan dananya melalui pembelian saham perusahaan. Jika kinerja
kenangan perusahaan menunjukkan adanya prospek yamg baik, maka saham
tersebut akan diminati investor, sehingga harga saham akan menogkal dan nilai
perusahaan joga akan semakin meningkat. Namun, sebaliknya berita buruk tentang
kinerja keuanganp perusahaan menunjukkan  prospek  yang buruk dimasa
mendatang, hal ini akan diikuti penurunan harga suham di pasar modal yang diikuti
penurunan niki perusahaan. Dalam hal mi telah terjadi mekanisme pasar
modaldimana kinerja kevangan merupakan sumber informasi yang akan selalu
dipantau oleh investor.

Pasar modal adalah pasar untuk berbagai instrumen keuangan jangka panjang
vang bisa diperjualbelikan, baik dalum bentuk utang maupun modal sendiri,
Melalui pusar modal, inveswor dapat melabukan invesias di beberapa perusabizin
melalui pembelinn surnt-surat berhargn yang diperdagangkan di pasar modal,
sedangkan perusahaan pihak yang memerlukan dana akan menggunakan dana
tersebut untuk mengembangkan provek-proyeknya .

Keberadaan pasar modal di Indonesia diperlukan oleh perusahaan, karena
dengan menerbitkan saham di bursa efek, dapat menjadikan investor izrank untuk

menanamkan modal sena dapat menghasilkan dana bagi perusashaan yang




kemudian digunakan ontuk kegiatan operasional perusahaan sekaligus unmuk
meningkatkan nilai perusahaan. Perusahaan yang menerbitkan sabam di pasar
modal, harga saham yang diperjualbelikan di bursa adalah indikator dari nilai
perusahaan, schingga dapat dikatakan bahwa harga saham adalah cerminan nilai
perusahaan. Perusahaan yang télah go public, nilai perusahaannya dapat dilihat dari
harga sahamnya. Sedangkan perusahaan vang tidak go public, nilai perusahannya
dapat divkur dengan harga jual saat perusahaannya dijual

Investor tentu tdak akan sembarangan ketika memilih perusahaan uniuk
menanamkan modalnya, Investor harus bisa memanfaatkan seluruh informasi dari
laporan kewangan untuk melakukan analisis pasar serta melakukan investasi dengan
harapan mendapat  keuntungan. Bagi myvestor. harga saham yang tinggi
menunjukkan akan tingginya tingkat kemakmuran dari para pemegang saham
perusahann.

Setiap perusahagn dituntut untuk meningkatkan nilai perusahaan, karena nilai
perusahaan adalah faktor yang dipertimbangkan oleh investor untuk menanamkan
modalnya. Nilai perusabaan adalah indikator Kinerja Kevangan bagi perusahaan
vang go public. Tingel nya ilai perosahaan tercemin dari harga pasar salaun yang
tinggi, Nilai perusahnan yang tinggi menunjukkan kemakmuron pemegong saham
vang tinggi, karena semakin tinggi nilai perusahaan, maka investor akan semakin
mendapat keuntungan yang besar pula.

Nilai perusahzan adalah keadaan khusus yang sudah diraih satu persercan
sebagai gambaran kepercayaan publik kepada perseroan setelah melewati

operasional beberapa wakiw, yaitu dari perseroan berdiri hingga suat ini. Sasaran




berdirinya perusahaan adalah unmuk mendapatkan laba vang maksimal puna
mensejahterakan direksi atau para pemilik saham, serta untuk meningkatkan nilai
perusihmn, Pemillk perusahaan berbarup adanya prestasi perusahaan melalui
naiknya nilai perusahaan,

Nilai perusahaan unuk perusahaan dibidang apapun sangat krusial. korena
menggambarkan kinerja perseroan yang dapat mempengaruhi penilaian investor
pada perseroan. Adapun alai yang dipergunakan ketika mengukur nilai perusahaan
adalah rasio keuangan. Analisis rasio merupakan alat yang dipakai ketika
menganalisis laporan kevangan perusahaan. sehingga bisa didapat kelebihan dan
kekurangan suaty persevoan. Analisis rasio mempanyai indikator yang dapat
melihat tingkat terientu suatu perscroan. UBagi para pemilik saham, faktor rasio
keuangan menggambarkan sifat analisis pada prestasi manajemen perusahaan untuk
mengoperasikan perusahaan yang merupakan tanggung jawabnya.

Macam rasio keuvangan yang digunakan untuk mengukur nilai perusahaan
mencakup rasio hkuiditas, profitabilitas, solvabilitas, dan kebijakan dividen. Besar
kecilnya rasio tersebut digunakan oleh investor atay analis untuk mengambil
keputusan dalam melanjutkan atoy menghentiban investasinya pada perusahaan
yang bersangkutan untuk menghindwi adanya potensi kerugian jika terus
berinvesiasi pada perusahaan yang memiliki Kinerja keuangan yang buruk.

Faktor lain yang dapat mempengarhi nilai perusahaan adalah pengungkapan
enterprise risk management. Perusahaan dinilai lebih baik apabila dapat melakukan
pengungkapan secara lebih lnas karena akan dinilai lebih baik jika mampu

menerapkan prinsip keterbukaan informasi atau transparansi. Dalam mengelola




risiko penting bagi peruszhaan untuk menerapkan enmterprise risk manggement
terlebih dahulu. Enterprise risk management dirancang guna mengetahni kejadian
potensial yang dapat mempengaruhi perusahiaan, serta mengelola risiko agar berada
pada tingkat risiko vang dapat dikontrol olch perusahaan. Enterprise risk
managentent ndalah suatu proses yang sistematis dan berkelanjutan yang dirancang
dan dijalankan oleh managemen uniuk memberikan keyakinan bahwa semus risiko
yang herpatensi memberikan dampak neganif sudah dikelola sedemikian rupa sesuai
tingkat risiko yang bersedia diambil oleh perusahaan. Implementasi enferprise risk
munagement dalam perusahaan dapat membantu mengontrol aktivitas manajemen
schingga  perusabiaan bisa  meminimalsic tegadinya  fravd yang  menugikan
perusahaan. Pengungkapan enterprise  risk  managemen: adalah  informasi
pengelolaan risike yang dilakukan oleh perusahaan serta mengungkapkan
dampaknya terhadap masa depan suntu perusahaan. Enterprise risk management
mulai diperkenakan oleh Commiittee of Sponsoring Organizations (COSO) yang
terdiri dari 8 dimensi yakni lingkungan internal. penetapan tujuan, identifikasi
kejadian, penilaianrisiko, respon terhadap risiko, aktivitas pengendalian, informasi
dan komunikasi, serta monitoring.

Pada sebunh perusahaan, jugn dibutubkan sustu tata kelola perusahaon atn
vang biasa disebut good corporate governance (GCG) untuk mengendalikan dan
menjalankan perusahaan. Peningkatan good corporate governance adalah salah
satu cara yang bisa digunakan guna mengurangirisiko perusahaan. Good corporate
governance diterapkan guna memenuhi Kepercayaan nwsyarakal yang mana

dijadikan dasar perusahaan umuk berkembang. Lebih lanjur, adanya pood




corporale governance juga bisa merepresentasikan tercepainya tupan dari suato
perusahaan. Sehingga dengan besarnya pencapaian tersebut. dapat membus
investor memiliki perhatian lebih erhadap perusahaan. Prinsip dasar  good
corporate  governance terdiri dari kesctaraan dan kewajurin, transparansi,
akuntabilitus, responsibilitas, dan kemandirian. Sedingkan mekankme dari good
corporate governance yakni meliputi, dewan direksi, dewan komisaris, dan
komisaris independen.

Berdasarkan uraian diatas, penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan
mengambil judul "PENGARUH RASIO KEUANGAN, ENTERPRISE RISK
MANAGEMENT, SERTA GOOD CORPORATE GOVERNANCE TERHADAP
NILAI PERUSAHAAN (Studi Pada Perusahoan Propeni dan Real Esrare Terdaftar

di BEI Peniode 2017-20217",

1.2 Rumnsan Masalah

Berdasarkan uraian dari latar belakang tersebot, maka yang menjadi pokok
permasalahan pada penelitian ini adalah :

. Apakah likuiditas berpengaruh terhadup nilai perusabaan Properti dan Real

Esrare yung terdaftar di Bursa Efek Indonesia 7

Fa

Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan Properti dan
Real Estate vang terdnfiar di Bursa Efck Indoncsia ?
3. Apakah solvabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan Properti dan Real

Estare yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?




4. Apakah enterprise risk management berpengaruh terhadap nilai perusahzan
Propenti dan Keal Estare yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 7

5. Apakah good corporate governance berpengaruh lechadap nilai perusahaan
Properti dan Rea! Estate yang terdaftar di Bursa Efck Indonesin ?

6. Apakah likuiditas, profitabilitas, solvabilitas, enterprise risk management,
serta good corporate governance berpengaruh terhadap nilai perusahaan
Properti dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 7

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan pokok permasalahan di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah

sebagal berikut ;

Untuk mengetalui pengaruh likviditas terhadap nilai perusahaan Properti
dan Real Extare vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan Properti
dan Real Exiate yvang terdaftar di Bursa Efek Indonesia:

Uniuk mengetahui pengaruh solvabilicas terhadap nilai perusahaan Propert
dan Real Extare vang terdafiar ) Bursa Elek Indonesia.

Uniuk mengetahui pengaruby enterprise risk manggement terhadap nilad
perusahaan Properti dan Real Estate yang lerdallar di Bursa Efek Iimdosesia,
Unk mengetshui pengaruh good corporate governance terhadap nilai

perusahaan Properti dan Real Estare yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
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f.

Unmk mengetahui pengaruh likeiditas, profitabilitas, solvabilitas,

enferprise risk management, serta good corporate povernance terbadap

nilai perusahaan Properti don Real Extare yang terdafiar di Bursa Efek Indonesia.

L4 Manfaat Penclitian

Penclitian ini diharapkan dapat memberikan manfoat sebagai berikut :

14.1

142

Manfaat Teoritis

Bagi Akademik

Penelitian ini bermanfaat untuk menambah wawasan dan ilmu pengetahvan
temtang pengaruh rasio kenangan, enterprise visk management, serta good
corparate governance terhadap nilai perusahaan,

Bagi Peneliti Lain

Fenelitian ini diharapkan dapat menambab wawasan dan ilmu pengetahuan

untuk penclitian yang lebih lanjut di masa yang akan datang.

Manfaat Praktis

Bagi Perusahann

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai sumbangan pikiran yang
positif dan bahan petimbangan untuk mengambil keputusan dalam

perusahaan. Sena dapat membawa perusahaan macnjadi lebih baik.

Bagi Perusahaan Laim

Fenelitian ini diharapkan dapat memberikan pemikiran berupa ide atau
saran serta sebagai acuan wituk mengambil suatn keputusan di dalam soatu
perusahoan
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BAR 11

KAJIAN PUSTARKA

2.1 Penelitian Terdahulu

Putra & Lestari (2016) Meneliti  temtang  Pengaruh  Kebijakan
Dividen, Likuiditas, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai
Perusahaan. Dalam  penelitiannya  menyatakan  bahwa  kebijakan dividen
berpengzeruh  positif dan  signifikan  terhadap nilai  perusahaan.  Apabila
kebijakan dividen meningkat maka nilai perusahasn juga  meningkat
Hal ini membuktikan babwa  perusshaan  yang  membugikan  dividen
kepada pemegang soham akan menorik minat  investor untuk melakukan
investasi. Likuiditas berpengarub  positif dan  signifikan techadap  nilai
perusahaan.  Apabila likniditas meningkat maka nilai  perusahaan  joga
meningkat, Hal ini memboktikan investor akan tenark pada perusahaan
vang tingkal likuiditas yang baik. Profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan ferhadap nilai  perusahaan, Apabila  profitabilitas  meningkat
maka nilai perusahaan  juga meningkat. Hal ini  membukiikan  bahwa
investor tertarik  pads  perosahsan - yang  memiliki | profitabilitas  yang
baik. Ukuran perusahaan berpengaruh  positif dan  signifikan  terhadap
nilai  perusahaan,  Apabila  vkuran  perusahasgn  meningkal maka nilai

perusahaan  juga meningkat. Hal ini membuktikan perusahaan perlu
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meningkatkan ukurzn  perusahaan agar perusahaan  terlhat  terus
berkembang dan memiliki kinerja yang baik.

Permana & Rahyuda (2019  Meneliti  wenang Penguruh
Profitabilitas,  Solvabilitas, Likuiditas, dan Inflasi  Terhadap  Nilai
Perusahoan. Dalam  penelitisnnya menyatakan babwa hanya profutabilitas
dan  inflasi  yang  berpengarub  positif  signifikan  terhadap  nilai
perusahaan. Hal ini dikarenakan  profitabilitas  yang  tinggi  mampu
menunjukkan kondisi perusahaan yang bak sehingga mampu  menark
minat  investor untuk melakukan investasi. dan  dampaknya dapat
menaikkan nilai  perusahaan.  Inflasi pada  penelitiun  ini  termasuk  dalam
kategori vang rendoh yang berada dulam  posisi dibawah  10%. [Inflasi
dapat memberikan dampak kepada pengambilan keputusan investasi olch
para investor, tetapi apabila inflasi tersebut berada dalam level vang
rendah, maka investor cenderung  lebih  tertorik  melakukan  investasi
karena terjadinya  ketidakseimbangan harga, Penelitian ini menghasilkan
informeasl bahwa  solvabilitas  dan likuiditas berpengarub pegatif Lerhadap
nilai  perusahaan,  yang  berarti bahwa  perusahaan  yang memiliki
solvabilitns  yang tinggi memiliki resiko yang janh  khih  tinggi
Likuiditas  yang terlalu tinggi juga dapat menghambat  kemampuan
perusahaan  dalam  menghasilkan  laba  dikarenakan  banvaknya  kas  yang
mengangeur  sehingga memurunkan  produkiivitas perusahaan  dalam

menghasilkan  laba,
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Dewi & Rahyuda (2020) Meneliti tentang Pengaruh  Profitabilitas,
Likuiditas dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Sekror
Industri Barang  Konsumsi di BEL  Dalam  peneliiannya  menyastakan
bahwa Profitabilitas vang diproksikan dengan Return on  Equity (ROE)
berpengaruh  positif  dan  signifikan  tehadap nilai  perusahsan  sektor
industri barang komsumsi di BEl period= 2016-2018 Hal ini berani
bahwa meningkatnya profitabilitas  memberikan  sinyal  positif  kepada
investor untuk berinvetasi, sehingen profitabilitas menjadi fakior penting
bagi manajgmen perusahaan dalam meningkatkan nilai  perusahaan.
Likuiditas  yang diproksikan  dengan  Cwrrenr  Ruriv (CR)  berpengaruh
ncgatif dan tidak signifikan terhadap nilai  perusahaan  sektor industri
barang konsumsi di BEl periode 2016-2018. Hal ini berarti bahwa
ungginya likuiditas perusahaan tidak dilkuti dengan meningkatnya nilai
perusahaan, karena perusghoan Kkwang mampu mengelola efektivitas dun
efisiensi manajgemen kas untuk mengoptimalkan keuntungan perusahaan.
Kebijakan  dividen vang diproksikan  dengan  Dividen  Payour  Ratio
(DPR)  berpengarub ocgatil  dan tidak  signifikan ededap nilai
perusahaan sekior industri barang konsumsi di BED periode 2016-2018.
Hal ini berarti bahwa besamya dividen yang dibagikan perusahaan
tidak  selaln  dapat  mensejahterakan  para pemeging  saham  dan
meningkatkan nilai perusahaan.

Awulle, dkk (2008) Meneliti  tentang  Pengaruh  Profitabilitas,

Likuiditas, Solvabilitas dan kKepemilikan Instiusional  Terhadap Nilai
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Perusahaan Food and Beverage vang Terdafiar di Bursa Efek Indonesia
Periode 2012-2016. Dalam penelitiinnya menyatakan bahwa profitabilitas
berpengaruh  signifikan  terbadap  nilai  perusabaan,  likoiditas  berpengarub tidak
dgnifikan  terhadap  nilai perosabaan.  solvabilitss herpengaruh signifikan
terhadap  milai  perusahaan, dan  Kepemilikan  institusional  berpengaruh  tidak
signifikan  terhadep  nilai  perusshaan.  Hal i menunjukkan babwe  dengan
kemampuan  menghasilkan  Taba  vang  baik  tenty - manajemen  perusahasin
ersebut  bekerja  dengan baik. Oleh  kareng i banvak  investor akin
ertarik  unwk  mendpamkan modalnyd ke dalam perusahaan sehingga  nilai
perwsahaannya akin terss meningkat juga.

Simamora, dkk (2020) Meneliti tentang  Pengaruh  Likuiditas,
Profitahilitas,  Solwabilitas, dan  Ukuran  Perusahaan  Terhadap  Nilai
Perusahaan - Ancka  Ipdustri  di Bursa  Efek  Indonmesia.  Dalam
penclitiannya  menvatakan bahwa likuiditas memiliki pengarnh  negatif
pada nilai perusabnan di perseroan ancka indusiri terlisting pada - BEI
pada 2015-2017. Hal i berati babwa scorang investor dalam
berinvestasi  tentu  menilik  faktor cwrrent ratio suatn perseroan, karena
perbandlingan il menggambarkan kompetensi perusahaan  sast  mengatasi
hotang  lancar  menggunakan aktiva  lancar perusahaan.  Semakin  sulit
mereka menutupi  hutang  lancarnya semakin | mempengaruhi  secara
negatil  seorang  investor  untuk  berinvestasi.  Profitabilitas — memiliki
pengaruh  positl terhadap nilai perusahaan di  perseroan aneka  indusird
tericra pada BEI whun 2015-20017. Hal ini berarti scrakin besar  nilai

profitabilitas  akan ‘semakin  besar pula laba  yang mungkin  dicapai,
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Solvabilitas memiliki pengaruh yang tidak signifikan  pada nilai
perseroan di perseroan ancka industri tertera di BEI periode 2015-
2007. Hal ini berarti bahwa nilad debr ro asver rurio  tidak  memberi
dampak pada hasrat investor saat meninjou keingman membeli saham.
Para investor lebih menilik prospek perusshaan daripada nilai debr 1o
assel ratio, sehinggs naik mavpon twrunoya niki debt 1o asset ratio
tidak  disertai  kenaikan  juga penurunan  nilai  perseroan.  Ukuran
perusahaan berpengaruh positif dan signifikan pada nilm perusahasn di
perseroan aneka indusiri terera di BEI tahun 2015-2017, dimana makin
berkembang  sebuah  perusalmsn tentu  didukung  nilai caktiva yang - juga
besar, schingga dapar menjadi  jaminan sumber pendanaan.

Andy & Jonnardi (2020)) Meneliti tentang Pengaruh Solvabilitas,
Profitabilitas, dan Likwmditas Terhadap Nilai  Perusabasn, Dalam
penclinannya menyatakan  bahwa profitabilitas  berpengaruh - positif  dan
signifikan  terthadap nilai perusahaan. Hasil ini Hal ini berarti  laba
(profiny yang linggi ternyata terbukii  berperan  penting terhadap nilai
perusabimn. Likuidites berpengaah  pegatil dan signifikan techadap  nilai
perusahaan. Hal ini berarti bahwa pembentukin CR yong  berlebihon
toverlikuid) kondisi tidak bagus, akan berakibat dana untuk investasi
dalam  menghasilkan  profit  berkurang. sehingga  akan  dipersepsikan
negatif oleh investor. Curremt ratio yang  terlalu tingei juga kurang
bagus, karena menunjukkan  banyaknya dana  menganggur  yang  pada

akhirnya dapat mengurangi kemampuan laba  perusahaan.  Solvabilitas
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tidak berpengamuh  signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini berami
bahwa nilai perusabaan tidak dipengaruh oleh  besamya rasio
solvabilitas. Tingkat solvabilitas  yang  tinggi  ataupun  rendah  tidak
mempengaruhi nilai perusahaan.  Banyaknya faktor fundamental  lan
selain  solvabilitas  suatu  perusahaan  yang  depat  mempengaruhi  nilai
sebuah  perusahaan  merupakan  salah satu faktor  penyebab  tidak
signifikannya  hubungan  antara  solvabilitas  perusahaan  terhadap  nilai
perusahaan, contohnya seperti, ftingkat bunga, pertumbuhan ekonomi,
inflasi, dan indeks harca saham.

Cuhyani & Wirawai (2019) Meneliti entung  Pengamh  Likuiditas,
Kebijakan Dividen, Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan pada  Nilai
Perpsahaan.  Dalam  penelitionnyn ~ menyatakan  bohwa  likoiditas
berpengaruh - positif  pada  nilai  perusahaan, kebijakan  dividen ridak
berpengaruh  pada  nilai perusahaan.,  profiabilitis  berpengaruh  posiif
pada nilai perusahaan, dan ukuran  perusahaan  tidak  berpengaruh
terhadap  nilai  perusahaan. Hal ini  membuktikan bahwa teori  sinyal
dimana  informasi-informasi — yvang  dikeluarkan  oieh  perusalman  dapa
menjadi sinyal bagi pihak di luar perusahsan, informasi tersebut  dapat
berupa informasi keuangan wyang dibutwhkan bagi investor yaitu laporan
kevangan  tahiman  perusiahaan  yang  dapat  memberikan  petunjuk  hagi
investor tentang bagaimana manajemen memandang prospek  perusahaan
agar mvestor dapat mengambil keputusan berinvestasi yung selanjuinya

berdampak pada nilai perusahaan. Tidak semua  varisbel yang secara
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teori memengarnhi  nilai perusahaan  ketika  dilakukan  penelitian
berpengaruh  secara nyata, hal ini dapat terjadi  karema  adanya
perbedaun  obyek  penelitian,  periode  perclitan,  dan Komdisi yang
berbeda,

Abrori (2019 Meneliti tentang Pengaruh  Profitabilitas, Likuiditas,
dan  Solvabilitas Terhadap Nilai Perusahaan. Dalam  penelitiannya
menyatakan  bhahwa  profitabilitas yang  diokur - menggunakan  refurn on
assel  berpengaruh  positif  signifikan  terhadap milai  perusahaan pada
perusahanan food and beverages. Dengan demikian hal ini menunjukkan
bahwa perusabaan mampu uniuk memanajemen aset secara efekul  sera
chisien dalam memperoleh  keuntungan  atag  laba. Rasio  yang tinggi
mampu  meningkatkan harga saham secara khusus nilar  perusahoan.
Likviditas wyang diokur menggunakan ewrent rafio berpengaruh  negarif
tidak signifikan terhadap nilai perusshaan pada perusahaon food and
beverages. Dengan demikian hal ini terjadi karena Kas tidak digunakan
sebalk mungkin, sedangkan perusabaan femebut harus mempunyai akiiva
lancar  tanpa hares  dipengaruhi okl pensediaan  alsupun  lainnya yang
cukup untuk menotupi  hutang  jangka pendeknya pada waktu  jatuh
tempo. Selain it perusahaan (ersebut untuk melunasi kewajiban jangka
pendek pada sam jatuh tempo sangatl rendah karena cwrrest rotio pada
perusahaan tersebut relatf kecil. Solvabilitas vang divkur menggunakan
debt to equity ratio berpengaruh  pegotil tidak signifikan  terhadap  nilad

perusahaun pada perusahaan food and beverages. Dengan demikian hal
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ini menunjukkan bahwa tingginya ketergantungan permodalan pernsahaan
terhadap pihak Iuar sehingga perusahaan dalam menangeung  beban
semuekin  beral.  Senu  menunjukkan  bahwa  semakin  tnggl  rasio ini,
hutang terscbut  semakin  tinggi pula  schingga bisa  mengakibatken
rendahnya  suatw  perusahoan  dalam  memenuhi  ataw  membayarkan
dividen pay ewr nya terhadap investor =ztaun pemegang ssham  serta
dapat  mengurangi hak-hak atas pemegang saham dién  tentunya
perusahaan semakin beral dalum menanggung beban.

Jayaningrat, dkk (2017) Mensliti tentang Pengaruh  Leverage,
Profuabilitas,  Likuiditus., Kebijpkan Deviden, Kepemilikan Manajerial,
dan  Kepemulikan  Institusional  Terhadup  Nila  Perusashann  pada
Perpsahaan Properti dan Rea! Estare di Bursa Efek Indonesia Tahun
013-2015. Dalam  penelitiannya  menyatakan  bahwa  feverage
berpengeruh  positif  sigmfikan terhadap nilai perusahaan. Dalam hal ini
peningkatan  rasio  hutang  suatn  perusahaan  merupakan  sinval  positid
bagi para investor demgan asumsi bahwa aliran kas perusahaan  di
masa  yang  akan  datang  oakan  lergaga,  dan oadanys  lwdang  jugn
menunjukkan  optimisme  dari manajemen  dalam  melakukon  investasi,
sehingea diharapkan bahwa di masa yang okan datang prospek  dari
perusahaan  akan  semakin  cerah.  profitabilitas  berpengaruh  positif
signifikan ~ terhadap nilai  perusahaan. Apabila  nilai  protuabilitas
meningkat, maka perusahaan  mampu  menggunzkan  asetnya  secam

produkiif, sehingga dapat  menghasilkan  keuniungan  vang  besar.
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Likuiditas berpengamuh positif signifikan  terhadap nilai  perusahaan.
Apabila rmasio  likwiditas meningkat, maka perusahaan mampu uniuk
mengalasi kewajiban  jangka  pendeknya dengun baik dan hal ind dapat
dijudikan sinyal bagi pihak manajemen  untuk  menarik  minat  para
investor untuk melakukan investasi pada perusahaan tersebui. Semakin
tinggi racio likviditas, maka semakin  baik reputasi perusshaan, dan
akan membuat harga saham meningkat, sehingga akan meningkarkan
nilai  perusahaan  saham.  Kebijakan deviden berpengaruh  posinf
signifikan  terthadap nilai perusahaan. Hal ini berarti bahwa semakin
tinggi  dividen yang dibayarkan akan berdumpak  positif  pada  nilai
perusahman  yang  berami  juga semakin  meningkatnys  kescjohteraon
pemegang saham. Jika dividen yang dibagikan besar. muka hal tersebut
akan meningkatkan harga saham vang juga berskibat pada peningkatan
nilai  perusahaan. Kepemilikan manajerial berpengaruh  posiinf  sigmifikan
terhadap  nilai  perusahasn. Hal ini  akan mensejajarkan  antara
kepentingan  manajemen  dengun  pemegang  saham,  Kepemilikin
institusional - berpengaruh  positil  signifikan  lerhadup  nilai  perusahaan.
Hal ini menunjukkan., dengan tingginys kepemilikon institusional. makao
semekin besar pula pengawasan vang diberikan pada pihak manajemen,
Pengawasan  yang  tinggi makan  akan  meminimalisasi tingkat
penyvelewengan-penyelewengan vang terjadi pada pihak manajemen yang
memungkinkan dapal menurunkan  nilal  perusahaan. Selain  melakukan

pengawasan  lerhadap pihak manajemen, kepemilikan institusional juga
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melakukan  hal-hal  vang positif guna  wunmk  meningkatkan  milai
perusahaan,

Erling (2018) Meneliti  temtang  Pengaruh  Likuviditas, Solvabilitas,
Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Periambangan di Bursa Efck
Indonesia. Dalam  penelitiannya  menyatakan bahwa dari  hasil  penguji
hipotesis secara simultan terdapast pengaruh  yang  signifikan  secara
Bersama-sama  variabel bebas yang diukur dengan Current Ravio, Cash
Ratio, Debt To Eguity Ratio. Debt To Aset Rasio, Net Profit Margin,
Earning ~ Pershare  terhadap  nilai  perusahaan  pada  perusahaan
pertambangan Buwsa Efck Indonesia. Dan hasil penguji  hipotesis secam
parsial, bahwa dari keenam variabel terscbut, yekni wvarfabel Current
Ratio, Cash Ratio, variable Debi to Equity Ratie, Debi to Aset Ratio,
Ner Profit Margin don  Earning Pershare, tdak berpengaruh secara
signifikan  terhadap variabel ‘terkat, vaitu  varable nilai - perusahaan.
Artinya, rasip-rasio  tersebut  belum  sepenuhnya  membantu  nvestor
dalam membuat Keputusan investasinva. Hesil  penelitian  memiliki
petbedann dengan  penelitian lendahuly  dikarenukan  perbedaan wakiu  dun
keterbatasun  scktor perusahson yang dijadikan sampel.

Maromrong & Setiani (2017) Meneliti tentang Pengaruh  Likuiditas,
Finemeial  Leverage,  Profitabilitas, dan  Kebipkan Dividen Terhadap
Nilai Perusahaan pada Perusahaan-Perusahaan Makanan dan  Minuman
vang Terdaftar di BEL Dalam penelitiannya menyztakan bahwa variabel

current rarie (X1) negutdl  berpengaruh signifikan, debr 1w equiny rutio
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(X2}, return on asser (X3) positif berpengaruh signifikan dan  dividend
payvout ratio (X4) positif tidok berpengaruh  signifikan terhadap nilai
perusahain (YY)  puda perusahiaun-perusabaan  makanan  dan  minuman
vang fterdafiar di Bursa Efck Indonesia,

Jubi, dkk (2019) Menelii tentang Analisis  Likuiditas, Solvabilitas
dan Kebijukan Dividen dapat Meningkatkan Nilai Perusahaan pada PT
Kebelindo Murni, Thk yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dalam
penclitiannya ~ menystakan bahwa nilai  mta-rata  likuiditas  dengan
parameter Current Ratie (CR) mengalami (lukroasi dan  cenderung
meningkat, mamun  peningkatan  aset  lancar  dilkuti  dengan  penurunan
nilai  kewajiban  lancer. Nilai  mata-rata  solvabilitas  dengan  parameter
Deby 10 Asset  Ratio (DAR)  mengalami fluktussi dan  cenderung
menurnn, hal ini  disebabkan penuruman  hutang  yang  lebih  tinggi
daripada  penurunan total aset perusghaan, Kebijakan Dividen (DPR)
mengalami  fluktuasi dan cenderung meningkat Hal ini disebabkan oleh
peningkatan dividen per lembar saham sementara terjadi penurunan laba
per lembar osabam. Nilai perosahoan  dengan  parameter PBY - mengalami
fluktuasi dan cenderung meningkat, hal ini  disebabkan peningkaton
harga saham lebih tingzi daripada penmgkatan nilai buku per lembar
saham.

Marvam, dkk (2020) Meneliti tentang Pengamh Ukuran Perusahaan,
Pertumbuhan Perusahaan, Likuiditas, Profitabilitas dan Kebijakan Dividen

Terhadap Nilni Perusahaan. Dalam  perelitiannya  menyaakan  bahwa
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ukuran  perusahaan  berpengaruh  positif  signifikan  terhadap  Nilai
Perusahaan. Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa setap kenaikan
dari ukuran perusahaan  yang  dickur dari aset perusahaan  yang  tendin
dari asct tidak tctap dan asct tetap balk berupa tanah atau lahan dan
banguan tempat produksi, mesin dan  berbagai peralstan lninnya yang
digunakan sebagai alat produksi dan yang lainnya yang diinvestasikan
pada perusahaan akan dilkuti dengan kenaikan Nilai Perusahaan yang
diwkor dengan harga ssham.  Pertumbuhan  perusahaan - berpengaruh
negatif tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini menunjukkan
bahwa  perubahan  pertumbuban  perusahaan ndak akan berbanding lurus
dengan  Nilai  Perusahaan, Apabila  pertumbuhan perusahaon  mengalami
peningkatan maka akan diikuti dengan penurunan nilai  perusahaan,
begitu pula sebaliknya dimana aposbila terjadi pemurunan pertumbuhan
perusahgan maka akan dikuti oleh Kenmaikan nilkai perusahaan. Dimana
pertumbuban  perusahasn  divkur dengan pertumbuhan  asset  perusahaan.
Pertumbuhan  perusahaan  merupikan  indikasi  kemampuan  perusahaan
untuk  mempertahankan  posisi  wsahanya  dalam perkembangan  ekonomi
dan  industri di  dalam perckonomion  di  mana  perusshaan  tersebut
beroperasi. Semakin besar tingkat  pertumbuhan  perusahaan, nmka
semikin  tingei  biaya  vang  diperlukan  untuk  nvestasic Likuoidiras
berpengaruh  positif  signifikan  terhadap Nilai  Perusahaan. Hal ini
menunjukkan bahwa perubahan likuiditas berbanding lurus dengan Nilai

Perusahaun. Apabila likeiditas perusahaan mengalami  peningkatan  maka
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akan diiknti dengan kenaikan nilal perosahaan. begitu pula sebaliknya
dimana apabila terjadi penurunan likuiditas maka dkan diikuti oleh
penurunan  nilai perusahasn.  Profitabilitas  berpengaruh positl signifikan
terhadap  Nilai Perusahaan. Hal ini menunjukkan  bahwa  perubahan
profitabilitas  berbanding  lurus  dengan  Nilai  Perusahasn.  Apabila
profitabilitas  perusahaan  mengalami  peningkatan  maka  akan  diikuti
dengan  kenaikan nilai  perusahaan, begitn pula  sebaliknya  dimana
apabila  terjadi  penurunan  profitabilitas  maka akan dilkuti  oleh
penurunan nilai perusahaan. Kebijakan dividen berpengaruh positif tidak
signilikan  terbadap  Nili  Perusahann:  Haol i menunukkan  bahwa
perubahan  kebijakan dividen akan berbanding  lurus  dengan  Nilai
Perusahaan, Apabila kebijakan dividen mengalami peningkatan maka
akan diikoti dengan kennikan nilai perusahaan, begiu pula sehaliknya
dimina apabila terjadi penurunan kebijakan dividen maka akan diikuti
oleh penurunan nilai perusahaan, namun perubahan kenaikan kebijakan
dividen tersebut  belum  tentu  mengakibatkan  kenalkan  pada  Nilai
Perusahoun, begitupula  sebaliknya.

Oktaviami, dkk (2019) Meneliti tentang Pengaruh  Profitabilitas,
Likuiditas, Leverage, Kebijkan Dividen, dan Ukuran Terhadap WNilai
Perusghaan (Studi Empiris Perusashaan Sektor Reaf Exiare, Propenti. dan
Konstruksi Bangunan yang Terdattar di Bursa Efek Indonesin Tahun
2014-2016). Dalom  penelitionnya  menyatakan  bahwa  likuiditas  yang

divkur dengan Cwrremt Reariv (CR)  berpengaruh  positifl  terladap  nilai
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