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Pendahuluan

Bank merupakan salah satu perusahaan yang sangat berkembang pesat di Indonesia se-
hingga persaingan antar perusahaannya juga semakin ketat. Maka dari itu, setiap perusahaan
harus meningkatkan dan mempertahankan kinerja perusahaan. Perusahaan perbankan dapat
mengembangkan bisnisnya dengan mencari investor untuk menanamkan saham di
perusahaannya. Harga saham pada setiap perusahaan mencerminkan bagaimana kondisi
perusahaan tersebut.

Investor harus melihat bagaimana kinerja perusahaan, apakah perusahaan tersebut akan
memberi keuntungan atau kerugian. Maka dari itu, investor harus mencari informasi yang akurat
mengenai perusahaan salah satunya vyaitu informasi mengenai kinerja laporan keuangan
perusahaan. Kinerja keuangan perusahaan menjadikan indikator rasio keuangan suatu
perusahaan dengan menitikberatkan pada analisis rasio berupa Return On Equity (ROE), Earning
Per Share (EPS), dan Debt to Equity Ratio (DER) .
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Pertanyaan Penelitian (Rumusan Masalah)

1. Apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan sektor perbankan?

2. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan sektor perbankan?

3. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan sektor perbankan?
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» Jenis Penelitian . Penelitian Kuantitatif
» Jenis Data - Data Sekunder (www.idx.co.id)
 Populasi . Perusahaan Sektor Perbankan yang terdaftar di

BEIl tahun 2018-2021 (47 perusahaan)
» Teknik Sampling : Purposive Sampling

 Teknik Analisis Data : Analisis Regresi Linier Berganda, dengan
pantuan aplikasi SPSS versi 26. Dan dilakukan
Uji Asumsi Klasik serta melakukan Uji T dan
Koefisien Determinasi (R2?) untuk penguijian
nipotesis.
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Hasil

HASILUJIT:
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
] (Constant)  946.623 399.770 2.368 0.021
ROE 409.237 89.798 0.393 4557 0.000
EPS 13.567 2.377 0.681 5.708 0.000
DER -0.750 0.775 -091 -0.968 0.336

HASIL KOEFISIEN DETERMINAS (R?) :

Model Summary®

Adjust Std. Error of
Model R R Square R Square the Estimate
1 0.5702 0.324 0.297 1066.69121
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Hasil (uji Hipotesis)

O1. HASILUJIT

Hasil uji T dapat dilakukan dengan melihat nilai Sig. < 0,05, yang didapatkan hasil :
1. Variabel ROE terhadap Harga Saham : dilihat dari tabel Coefficients, diperoleh nilai Sig. sebesar 0,000
lebih kecil dari nilai Sig. 0,05 (secara parsial ROE memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham)

2. Variabel EPS terhadap Harga Saham : dilihat dari tabel Coefficients, diperoleh nilai Sig. sebesar 0,000
lebih kecil dari nilai Sig.0,05 (secara parsial EPS memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham)

3. Variabel DER terhadap Harga Saham : dilihat dari tabel Coefficients, diperoleh nilai Sig. sebesar 0,336
lebih besar dari nilai Sig. 0,05 (secara parsial DER tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga
saham)

02. HASIL KOEFISIEN DETERMINASI (R2)

Didapatkan nilai R-Square untuk variabel Harga saham adalah sebesar 0,324. Hal ini menunjukkan bahwa
semua variabel independen secara simultan memiliki pengaruh sebesar 32,4% terhadap harga saham:.
Sedangkan untuk sisanya vaitu sebesar 67,6% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diuji dalam
penelitian.
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Pembahasan

1. Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Harga Saham

Diperoleh nilai Sig. ROE sebesar 0,000 < 0,05, menunjukkan bahwa ROE memiliki pengaruh signifikan
terhadap harga saham. Nilai ROE yang semakin tinggi dan ada peningkatan menandakan perusahaan dapat
mengatur penggunaan modal secara efisien sehingga mendapatkan keuntungan. Jika suatu perusahaan
mendapatkan keuntungan yang tinggi maka dividen yang akan didapatkan oleh para investor juga tinggi. Oleh
karena itu, tingkat ROE vyang tinggi dapat menarik perhatian dan minat para calon investor sehingga
permintaan saham perusahaan akan bertambah dan meningkat. Berdasarkan teori sinyal, nilai ROE yang tinggi
akan mendorong manajer perusahaan untuk memberikan informasi yang detail kepada calon investor bahwa
perusahaan memiliki profitabilitas yang baik sehingga dapat menarik calon investor.

2. Pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham

Diperoleh nilai Sig. ROE sebesar 0,000 < 0,05, menunjukkan bahwa EPS memiliki pengaruh signifikan terhadap
harga saham. Nilai EPS yang meningkat maka harga saham juga ikut meningkat . Hal ini dapat dijadikan
patokan bagi para investor dalam melakukan analisis keuangan suatu perusahaan sebelum melakukan
keputusan dalam berinvestasi. EPS memperlihatkan kepada para calon investor mengenai keuntungan yang
akan diterimanya sesuai dengan jumlah saham yang dimiliki atas laba yang akan diterima oleh perusahaan.
Berdasarkan teori sinyal, EPS yang tinggi dapat memberikan sinyal yang baik kepada para investor karena
para investor pasti mengincar tingkat laba yang tinggi.
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Pembahasan

3. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham

Diperoleh nilai Sig. DER sebesar 0,336 > 0,05 dan menunjukkan bahwa DER tidak memiliki pengaruh signifikan
terhadap harga saham. Nilai DER yang tinggi pada suatu perusahaan menunjukkan jika jumlah hutang semakin
meningkat tetapi modal semakin rendah. Peningkatan hutang di suatu perusahaan tidak selalu berdampak
buruk. Peningkatan hutang dapat dikarenakan adanya peningkatan kegiatan operasional usaha tertentu yang
dapat menguntungkan dan dapat meningkatkan harga saham selama perusahaan dikelola dengan baik.

Berdasarkan teori sinyal, DER memberikan sinyal negatif kepada para investor karena nilai DER yang tinggi
dapat menyebabkan menunrunnya harga saham.
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Temuan Penting Penelitian

Berdasarkan hasil penelition dan pembahasan dalam penelitian ini,
maka temuan penting penelitiaon ini adalah Return On Equity (ROE) dan
Earning Per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2018-
2021. Sedangkan Debt to Equity Ratio (ROE) tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa
efek indonesia tahun 2018-2021.
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Manfaat Penelitian

Manfaat  dari  penelition  ini adalah  untuk
mendapatkan iimu  pengetahuan, wawasan baru, serta
oengalaman bagi peneliti serta dapat dijadikan referensi
kepada penelitian selanjutnya tentang pengaruh ROE, EPS dan
DER ternadap harga saham perusahaan.
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